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1. Dziatalnos¢é EFH Zurawie Wiezowe S.A.

1.1. Dane rejestrowe.

Nazwa EFHZurawie Wigzowe S.A.

Forma prawna Spoétka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Pulawska 538, 02-884 Warszawa
REGON 017433674

PKD 71327

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

EFH Zurawie Wigowe S.A. powstata z przeksztalcenia spotki z ogmoth odpowiedzialnécia
EFH Zurawie Wigzowe Sp. z 0.0. z siedzibv Warszawie, ktora funkcjonowata do dnia 31 lipca
2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 000006 9%J8H Zurawie Wigzowe S.A. jest petnym
nastpca prawnym EFHZurawie Wigzowe Sp. z 0.0.

Spoika jest zarejestrowana w rejestrze prabdawicow prowadzonym przez& Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS.

1.2. Informacja o ustugach§wiadczonych przez Spotk.

EFH Zurawie Wigowe S.A.swiadczy ustugi wynajmuzurawi wiezowych przedsibiorstwom
budowlanym i inwestorom budowlanym. Ustugi te reaivane g w sposéb kompleksowy, to znaczy
poza udosfpnieniem na okrdony czas maszyn obejmufakze wszelkie dziatlania zwrane z
zaplanowaniem ich funkcjonowania na placu budowyym.

a) dobor zurawi wiezowych odpowiadagych potrzebom danego placu budowy pod wdmh
udzwigu i wyskgu, wysokd@ci podnoszenia, sposobu posadowienia,

b) projektowanie placu budowy pod wzdem sposobu wykorzystaniarawi,

c) dostawa, montai demonta wynajmowanychzurawi wiezowych,

d) uzyskiwanie zezwolena prag zurawi,

e) obstuga technicznaurawi (przygotowanie odbiorow Ugdu Dozoru Technicznego, ligee
utrzymanie, usuwanie awarii),

f) zapewnienie obstugi operatorskiej spedmaj wymogi Urzdu Dozoru Technicznego
pod wzgédem uprawni& i czasu pracy.

Okazjonalnie Spoika zajmujeeshandlemzurawiami wywanymi i ich elementami oraz ¢xiami
zamiennymi dozurawi. EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A. jest wydcznym dystrybutorenturawi
marki TEREX COMEDIL w Polsce.
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Ponizsza tabela przedstawia struktasortymentowprzychodéw Spoiki ze sprzeda

Struktura asortymentowa przychodow | p6trocze 2009 | pbtrocze 2008

ze sprzeday sprzeda udziat sprzeda udziat

(wtys. zh)

- sprzeda kompleksowych ustug 11477 94,66% 19175 93,70%
wynajmuzurawi wiezowych
- sprzeda zurawi, ich elementéw oraz 647 5,34% 1290 6,30%
czgéci zamiennych
Razem przychody ze sprzegia 12 124 100,00% 20 465 100,00%

1.3. Informacje o rynkach zbytu.

Ustugi wynajmu zurawi wiezowych realizowane as przez Spolk wylacznie na budowach
zlokalizowanych w Polsce w cyklu uméw o czasie trizeod 3 miesicy do 2 lat, w zalnosci od
wielkosci obstugiwanego przedsizigcia budowlanegadSredni czas trwania umow to 5 migsy.

Wynajmowany przez Spdaik sprzt wykorzystywany jest zarébwno przez przetgirstwa
budownictwa ogélnego do budowy miesikaobiektow biurowych i publicznych jak i przez
przedsibiorstwa budownictwa itynieryjnego przy budowie mostéw oraz obiektéw prysiowych.

W ramach prowadzonej dziatakod EFH Zurawie Wiegowe S.A. przede wszystkim wspoétpracuje z
najwickszymi przedsbiorstwami wykonawczymi na polskim rynku budowlanyW | potroczu
2009 r. najwikszy udziat w sprzedst Spoiki mialy: Budimex Dromex, Mostostal Warszawa,
Modzelewski & Rodek i Unibep. W okresie efyym niniejszym sprawozdaniem obroty z Budimex
Dromex przekroczyty 10% ogdbinej sumy przychodéwyniesty 11,3% tej wartéeci. ROwniez obroty

z Mostostal Warszawa przekroczyly 10% og6lnej sypmaychodow i wyniosty 11,2% tej wadai.
Obie wyzej wskazane spoiki niey gednostkami powsizanymi z EFHZurawie Wigzowe S.A.

W swojej dziatalnéci spotka wykorzystuje dwa rodzaje dostawcow — poechtow i dealeréw
zurawi wiezowych i ich elementow w zakresie zakupéw inwestyggh oraz dostawcow ustug w
zakresie dzialaln@i operacyjne,.

Z uwagi na zakaczenie prowadzonego przez ostatnie dwa lata praoeastycyjnego w | potroczu
2009 r. zakupyrodkow trwatych nie mialy istotnego znaczenia.

W przypadku drugiej grupy dostawcéw Spotka korzygi@wnie z ustug operatorskich,
montazowych i transportowych. W okresie g@bjm niniejszym sprawozdaniem obrotyzadnym z
ustugodawcow nie przekroczyty 10% ogolnej wéetprzychodow ze sprzegda

1.4. Czynniki ryzyka i zagrazenia.
1.4.1. Czynniki makroekonomiczne.
Wzrost ogélinogospodarczy.

Sytuacja finansowa Spoétki jest uzaiona od sytuacji makroekonomicznej Polski i pmanej z g
koniunktury na rynku budowlanym. Czynniki wplyweg niekorzystnie na ogolnokrajowy wzrost
gospodarczy to nieréwnowaga finansow publicznyclysaoka stopa bezrobocia, niski poziom
dochoddéw gospodarstw domowych oraz brak lubzophia w realizacji programow adowych
pobudzajcych gospodakk Korzystnie wplywai na gospodarktakie czynniki, jak niska inflacja,
szeroka akcja kredytowa bankdw, ograniczenia w tkaddn budetowych, wzrost nakladéw
inwestycyjnych, realizacja programow inwestycyjnyfihansowanych z funduszy UE, wzrost
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eksportu. Obecnie istnieje ryzykae wobec ostabienia tempa rozwoju gospodarczegapiashaze
spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszeriewsinikow finansowych EFHZurawie
Wiezowe S.A.

Otoczenie prawne.

Na dziatalné¢ Spotki, podobnie jak na dziatakoinnych podmiotéw gospodarczych w Polsceydu
wplyw ma otoczenie prawne. Uregulowania prawne saiew Polsce stabilne i ulegaczstym
zmianom. Przepisy prawne dotyce prowadzenia dziataléd gospodarczej przez Spéikktére w
ostatnich latach ulegajczstym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkopvawo pracy i
ubezpieczé spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowaniaaistg podmiotdw gospodarczych
dziatapcych na rynku budowlanym, w tym prawo budowlanezd¢aazowa zmiana przepisow »eo
przyczyné sk do podniesienia poziomu kosztéw dzialdkioSpotki oraz wpltyaé na jej wyniki
finansowe. Jednym z istotniejszych czynnikdw, kidreg mie¢ wplyw na dziatalné¢ Spotki, mog
by¢ zmiany w systemie podatkowym. Ponadto wiele z bpleecobowizujacych przepiséw
podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposobtadesznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni, co m® powodowé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spaitk
przez organy skarbowe. W przypadku pezya przez organy podatkowe interpretacji przepisow
podatkowych odmiennej octtlacej podstaw wyliczenia zobowizania podatkowego przez Spétk
sytuacja ta mze mie istotny wplyw na dziatalng Spotki, jej sytuag finansow i perspektywy
rozwoju.

Ryzyko kursowe.

Spotka uzyskuje przychody w ztotych a e ryzyko kursowe nie ma dla niej istotnego znacaemi
aspekcie dziatalri@i podstawowej. Pewien wplyw na wyniki Spotki seomie ten czynnik w
przypadku realizowanych inwestycji, gdyEFH Zurawie Wieowe S.A. dokonuje wkszdci
zakupow sprgu za granig (Niemcy, Wiochy). W zwizku z tym ostabienie polskiej waluty
wzgledem euro mgze spowodowa wzrost kosztéw nabycigrodkéw trwatych, a w konsekwencji
wzrost kosztow dziatalrigi Spoiki.

1.4.2. Czynniki mikroekonomiczne.

Konkurencija.

Dobra koniunktura, panaga w ostatnich latach na rynku budowlanym iszane z tym wysokie
zapotrzebowanie na specjalistyczny gplmidowlany powodowatyze poziom walki konkurencyjnej
wsrod firm éwiadczacych ustugi wynajmu tego spitm nie byt zbyt wysoki. Odwrécenie trendu
wzrostu branmy budowlanej, obserwowane w ostatnich mieach, skutkuje nasileniem walki
konkurencyjnej, ktéra przejawiagsiv obnizeniu cen zdwiadczone ustugi, konieczéc poszerzania
dotychczasowego zakresu ustug, dokonywania wamych inwestycji w odnowienie i rozwoj bazy
sprztowej, przejmowaniu wykwalifikowanych pracownikowpnieczndci szukania klientow na
odlegtych geograficznie rynkach, itd. Wszystko toweadzi do podniesienia kosztéw prowadzenia
dziatalndgci, a tym samym do pogorszenia wynikéw finansowgplaiki.

Finansowanie strateqii rozwoju:

Strategia rozwoju Spoiki przewiduje zachowanie og®j pozycji rynkowej w brakry wynajmu
zurawi, cO waze sé m.in. z okresow modernizag i powkkszaniem bazy spgowej, otwarciem
lokalnych przedstawicielstw/oddziatéw na terenidsRip podniesienie jakei swiadczonych ustug.
Wszystkie te dzialania zwgane § ze zwekszonym zapotrzebowaniem Spoiki na kapitat. Brak
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zrédet pozyskania tego kapitalu prowadznoze do rezygnacji z realizacji poszczegdinych
elementow strategiidolz jej catcsci.

Realizacja kontraktow.

Wszystkie kontrakty zawierane przez Spoik realizowane przy zaplanowanych warunkach
techniczno — ekonomicznych oraz przy wynakgrh z nich marach. Pomimo zabezpieczenia i
monitorowania ryzyk wykonawczych istnieje #ieos¢ wystpienia zdarzé nieprzewidzianych,
ktore niekorzystnie wphemna realizowane kontrakty i poziom uzyskiwanych iyadedn z takich
przyczyn mae by odstupienie od realizacji kontraktow przez Zamawigich z powodu
zawieszenia lub przerwania prac przez Inwestoréw.

Pracownicy.
Powodzenie dziatalrsoi Spoiki zaley w duzej mierze od indywidualnej pracy wykwalifikowanych

w okreslonej specjalnéci i brarzy pracownikOw. Spoétka jest w stanie pozyskaowych
wartasciowych pracownikow, jednake ewentualna nagta utrata napwiejszych pracownikéw me
krétkookresowo niekorzystnie odbsie na jej dziatalnéci i wynikach.

2. Zasady sporadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2009 r. zosiporadzone zgodnie z nagtujacymi
przepisami:

- Ustawa z dnia 29 wrZria 1994 roku o Rachunkova (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami),

- Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 luteg@20. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwiggd@w wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowee informacji wymaganych przepisami prawangiava
nielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Przy sporzdzaniu sprawozdania przgp metody i zasady rachunko¥oo zgodne z polityk
rachunkoweéci obownzujaca w Spoice. & one zgodne z metodami i zasadami rachunkoivo
zastosowanymi przy sp@dzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 200®&pisanymi w
raporcie rocznym za 2008 r.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 oraz art. 32 ust. 2 i dwgto rachunkowsei, po przeprowadzeniu okresowe;j
weryfikacji poprawnéci stosowanych okresow i stawek amortyzgcjidkow trwatych, majc na
uwadze ich okres ekonomicznejeczndgci oraz uwzgidniapc zakaczenie w 2008 roku procesu
inwestycji zakupu fabrycznie nowyckurawi wiezowych, w efekcie ktéregaredni wiek zurawi
budowlanych posiadanych przez Spodtdegt obnieniu z 11 lat do 4 lat, Zasd uchwad z dnia 4
maja 2009 r. postanowit obty¢ od 1 stycznia 2009 r. roczrstawk; amortyzacji bilansowej dla
srodkow trwatych ujtych w grupie 642 z 6% do 4%. Roczna stawka amacfyobliczanej dla
celow ustalenia wyniku podatkowego nie ulegta zrneian

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009 r. zostpbradzone w tys. zi.

a1
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3. Pozostate informacje uzupetniajce.

3.1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, & wskazaniem jednostek podlega¢ych
konsolidaciji.

EFH Zurawie Wigowe S.A. nie tworzy grupy kapitalowej oraz nie jgastinostl podlegajca
konsolidaciji.

3.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostkigospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzedary jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, rstrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Powyzsze zdarzenia nie wyglity.

3.3. Stanowisko zarzdu odnasnie mozliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalym w
stosunku do wynikow prognozowanych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nigblkowata prognozy wynikéw finansowych na
2009 r.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na walnynegromadzeniu emitenta na dzia
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby posiadanych przez te podmioty
akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zakiadowm, liczby gtoséw z nich wynikajcych i
ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséwanwalnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wkasnaci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie odpublikowania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi informacjami Spotka pefiwskazuje akcjonariuszy posiagiajch, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromawliu i dane dotyeze liczby akcji i liczby
glosow aktualne, na dZi@publikowania niniejszego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale gtoséw liczbie

zaktadowym gtosow
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 4202 852 8,57% 4202852 8,57%
Krzysztof Gotucki 3774610 7,70% 3774610 7,70%
GrzegorzZotcik 3372690 6,88% 3372690 6,88%
Jan Koprowski 2679000 5,46% 2679000 5,46%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale 49 051 555 49 051 555
zaktadowym

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu rkavaego pojawity s nastpujace zmiany w
powyzszej strukturze:
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= wzrosta ogolna liczba akcji i glosow o 114 905 (gjmiakcji serii D w programie opciji
pracowniczych) i tym samym zmienitg sidziat wszystkich wskazanych poxej 0sob.

= zmniejszyt s¢ udziat w glosach z akcji posiadanych przez Panaa J{oprowskiego
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w wyniku przeakenia 1 925 650 akcji z akciji
uprzywilejowanych na akcje na okaziciela, tym samgpadia ogdlna liczba gloséw o
1 925 650, co mialo wptyw na udziat pozostatychr@jywskazanych akcjonariuszy,

= w wyniku zbycia 1 874 025 akcji zmniejszytesiudziat Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta buuprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie aapublikowania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacja®potka poniej wskazuje stan posiadania
akcji Spokki przez osoby zardzapce i nadzorujce Spolkg, na dzié opublikowania raportu za |
kwartat 2009 r. i na dzieopublikowania niniejszego raportu.

llo$¢ posiadanych llo$¢ posiadanych

akcji w dniu akcji w dniu
Osoba Petniona funkcja opublikewania  opublikowania Zmiana
raportu raportu
kwartalnego pétrocznego
SA-Q 1/2009 SA-P 2009
GrzegorzZdicik Prezes Zaurlu 3372 690 3372690 0
Piotr Guzowski Wiceprezes Zadu 24 500 36 500 +12 000
Robert Wysocki Czlonek Zaydu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 42 555 31450 -11105
Whadystaw Rudzski Prokurent 76 645 69 610 -7035
Mirostaw Wierzbowski  Przewodnigey Rady 28740 28 740 0
Nadzorczej
Jan Koprowski Wiceprzewodnigzy Rady 2679 000 2679 000 0
Nadzorczej
Monika Gotucka Sekretarz Rady Nadzorczej XX X 0 XXX
Dariusz Skowréski Czionek Rady Nadzorczej x X x 0 XXX
Andrzej Laskowski Czlonek Rady Nadzorczej XX x 0 XXX

" Pani Monika Gotucka, Pan Dariusz Skovis&i oraz Pan Andrzej Laskowski w dniu publikacjioetu kwartalnego za
| kwartat 2009 r. nie petniltadnej funkcji w Spétce, a &d informacje dotyazce iloici posiadanych przez te osoby akcji
Spéiki nie podlegaj publikacii.

3.6. Wskazanie posipowan toczcych se przed s;dem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie byla streqdnego pospowania przed
sadem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej
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dotycacego zobowizaar ani wierzytelnéci Emitenta, ktorych jednorazowa lulactna warté
stanowityby co najmniej 10% kapitatow wiasnych EEtrawie Wiezowe S.A.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednstke od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie § one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Zdarzenia powysze nie Wystpity.

3.8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prez jednostle od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie olgtym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia opublikoia niniejszego raportu EFH
Zurawie Wigowe S.A. nie udzielita peczen kredytu lub payczki oraz nie udzielita gwaranciji
zadnym podmiotom, ktérych waié€ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych EFEurawie
Wiezowe S.A.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta $ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktore s istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | pélroczu 2009 r. Spotka z uzyskanego w ING Bfansowania inwestycyjnego uruchomita
kwote 1,1 min z}, ktog refinansowano zakupione wikau 2008 r.zurawie. tacznie z przydzielonej
kwoty 9,35 min zt wykorzystano 7,4 min zt. Dobranklycja ekonomiczna EFHurawie Wiezowe
S.A. oraz jej stopig zadtuenia finansowego nie roglprzestanek do obaw o termingwsptat tego
diugu.

W | pétroczu 2009 r. zatrudnienie wzrosto odhka 2008 r. 0 2 osoby i na dzi80 czerwca 2009 r.
wyniosto 57 0sob.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentbgda miaty wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego Wwartatu.

Dajace st w ostatnim okresie zaobserwaivaspowolnienie gospodarki a w szczegdtrio
budownictwa mieszkaniowego ma negatywny wplyw naiiyoshgane przez Spotkw obecnym
okresie i mae niekorzystnie skutkowaw najblizszej przysziéci. W zwiazku tym Spodtka nie
zamierza obecnie inwestowarodkow w kolejne zakupyurawi i jej dziatalné¢ skupi& sie bedzie

na jak najpetiejszym wykorzystywaniu posiadanegkp maszynowego i poszerzaniu wspoétpracy
z najwikszymi przedsbiorstwami sektora budowlanego.
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4. Oswiadczenie Zaradu dotyczce rzetelndci sporzdzenia sprawozdania finansowego.

Zarad EFHZurawie Wigowe S.A. siedzip w Warszawie w osobach Grzegoizéicika — Prezesa
Zarzdu, Piotra Guzowskiego — Wiceprezesa Zdwzi Roberta Wysockiego — Czionka Zaim,
wedle swej najlepszej wiedzyswiadcza, ze poélroczne sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. oraz dane poréwmav sporgdzone zostaly zgodnie z
obowhzujacymi zasadami rachunkows orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuaej maptkows i finansows Spoiki a take jej wynik finansowy, oraze sprawozdanie z
dziatalngci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju, ggiic¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

5. Oswiadczenie Zaradu dotyczce podmiotu badapcego sprawozdanie finansowe.

Zarznd EFHZurawie Wigowe S.A. z siedzibw Warszawie swiadcza,ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych, dokonagy przegidu sprawozdania finansowego Spoki za |
pétrocze 2009 r. — Kancelaria Rewidentéw i Dorad¢&RD" Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podtetoraz biegty rewident dokongy przeghdu
powyzszego sprawozdania finansowego spetniali warunkivgdania bezstronnego i niezatego
raportu z przegldu sprawozdania finansowego oraz wg@@a bezstronnej i niezaideej opinii o
poddanym przegtlowi sprawozdaniu finansowym, zgodnie z olx@anjacymi przepisami i normami
zawodowymi.




