H E R Ku L Es Z nami coraz wyzej

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2019 r.

Szanowni Panistwo, Akcjonariusze i Partnerzy Biznesowi,

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Panstwu Raport Roczny, podsumowujgcy wyniki
finansowe i najwazniejsze wydarzenia 2018 r. dotyczgce Grupy Kapitatowej Herkules.

Objety sprawozdaniem okres stat ponownie pod znakiem bardzo dobrej koniunktury w branzy
budowlanej. Wysoki popyt zgtaszany przez budownictwo mieszkaniowe, interesujgce projekty
przemystowe i prestizowe wysokosciowce sprawity, ze w minionym roku Herkules S.A. ponownie
potwierdzita pozycje lidera rynku zurawi wiezowych w Polsce.

W ubiegtym roku nie udafo sie niestety odwrdci¢ niekorzystnych tendencji na rynku zurawi
mobilnych. Po istotnym ograniczeniu dziatalnosci ze strony sektora energii wiatrowej w Polsce w
2016 r., wciqgz istniejq znaczne, wolne zasoby sprzetowe, a zwiekszona konkurencja wptywa na
trudnosci w pozyskaniu interesujgcych projektow, co powoduje obnizenie marzowosci w tym
segmencie. Pierwsze aukcje na projekty wiatrakowe rozstrzygniete w koricu 2018 r. dajg
nadzieje na odwrdcenie trendu i powrot tego sektora do aktywnosci operacyjne;.

Ubiegty rok to takie zawarcie kontraktu na budowe kolejowego systemu {tgcznosci
ERTMS/GSM-R i udziat Grupy Kapitatowej Herkules w tym projekcie, bedgcym jednym z
najwiekszych zamowien publicznych ostatnich lat. Po okresie realizacji prac przygotowawczych,
uzgodnieniowych i projektowych, w grudniu 2018 r. spdtka zalezna Herkules Infrastruktura
Sp. z o.0. odnotowata pierwszq sprzedaz i rozpoczeta prace budowlane. Aktywnos¢ w tym
przedsiewzieciu jest istotnym czynnikiem dynamiki sprzedazy i rentownosci w wyrdznianym w
Grupie operacyjnym segmencie budownictwa telekomunikacyjnego.

Istotnym wsparciem dla Grupy Kapitafowej w powyiszym projekcie jest dziatalnos¢ spotki
zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A., ktdra jest gtownym dostawcq dla Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0., produkujgcym maszty i kontenery prefabrykowane dla obiektow radiowych. Ponad
potowa ubiegforocznej produkcji tej spotki byta wykonana na potrzeby kontraktu GSM-R.

W 2018 r. w odpowiedzi na zapotrzebowanie sprzetowe ze strony sektora budowlanego, spotka
dominujgca dokonata inwestycji w dwa nowe Zurawie wiezowe Terex o udzwigu ponad 330 tm
oraz duzy pakiet elementow wiezy do zurawi Potain. Tym kierowanym dla projektow
wysokosciowych zakupom towarzyszyto pozyskanie 5 zurawi kotowych w procesie planowej
wymiany jednostek. Maszyny o udZwigu od 130 do 250 t zostaty pozyskane dzieki owocnej
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wspotpracy z czotowymi producentami tych maszyn i zakontraktowanym niezwykle korzystnym
warunkom dostaw, wymiany i serwisu. To inwestycja nie tylko w sprzet, ale tez w
innowacyjnos¢, dywersyfikacje i jakos¢ swiadczonych ustug oraz bezpieczeristwo naszych
pracownikow i kontrahentow. Podkresli¢ nalezy takze mniejszq, ale réwnie waing skale
inwestycji w Gastel Prefabrykacja S.A., gdzie w zwigzku z realizacjq projektu GSM-R pozyskano
m.in. nowy zestaw form do produkcji masztow.

Warto wspomnie¢ o zarejestrowanej w styczniu 2019 r. ale zainicjowanej w 2018 r. fuzji
Herkules S.A. z PGMB Budopol S.A., ktora wzmocni operacyjnie oraz ujednolici organizacyjnie i
funkcjonalnie dziat Zurawi wiezowych spotki dominujgcej.

Skonsolidowana sprzedaz w ubiegfym roku byta wyzsza o 4% w relacji do przychodow roku
poprzedzajgcego. Ta relacja przyniosta wzrost wyniku na sprzedazy w porownywanych okresach
o0 blisko 30%. W prezentowanym okresie brak byto tak znaczgcych niekorzystnych
jednorazowych zdarzen jakim byty w 2017 r. kwestie zwigzane z Viatron S.A. i Grupg Vistal
Gdynia, niemniej jednak spotka dominujgca uznata za wfasciwe utworzenie odpisu
aktualizujgcego w kwocie blisko 2 min zt w odniesieniu do wartosci ujetych w zapasach
naktadow na rozbudowe obiektu w Krynicy-Zdroju. Uzyskany wynik skonsolidowany netto
wynidst ponad 7 min zt. Warto zwrdci¢ uwage na wysoki poziom przeptywdw operacyjnych,
ktory wraz z srodkami uzyskanymi z wymiany wyeksploatowanego sprzetu, pozwolit Grupie nie
tylko obstuzy¢ dziatalnos¢ podstawowq i dtug odsetkowy lecz takze sfinansowac skup akcji
wtasnych za blisko 28 min zt i wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende ze spdtki dominujgcej o
wartosci ponad 3 min zt.

W imieniu catego Zarzqdu Herkules S.A. pragne podziekowac personelowi spotki dominujgcej oraz
spdtek zaleznych za ciezkqg prace, a takze wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady
Nadzorczej za okazane zaufanie i wsparcie.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie ze Skonsolidowanym Raportem Rocznym Grupy Kapitatowej

Herkules za rok 2018.
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