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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniej-
szym sprawozdaniem.

Grupa Kapitatowa Herkules w | kwartale 2019 r. zwiekszyta sprzedaz o 3% w relacji do | kwartatu poprzedniego
roku. Wzrost wolumenu wartosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim w pozycjach ustug obcych i
wynagrodzen, spowodowat jednak spadek rentownosci. Skonsolidowany zysk na sprzedazy osiggnieto na pozio-
mie 0,5 min zf, czyli o 67% nizszy niz w okresie poréwnywalnym. Rozliczenie pozostatej dziatalnosci operacyjnej
podwyzszyto nieco rentownos¢ dziatalnosci — EBIT wypracowano w kwocie blisko 2,5 min zt, co jest wartoscig niz-
sza 0 33% od osiaggnietej w kwartale poréwnywalnym. Po ujeciu zdarzen o charakterze obstugi finansowej uzy-
skano wynik brutto blisko 1,4 min zt (nizej o 48% niz w | kwartale 2018 r.) oraz wynik netto 1,1 min zt (o 46% ni-
zej). EBITDA za | kwartat 2019 r. wyniosta 7,5 min zt.

Prezentowany kwartat to kolejny okres, w ktérym utrzymano wysokie obroty w dziale wynajmu zurawi wiezo-
wych oraz wysokg rentownosc¢ realizowanych ustug w tym segmencie. Zahamowany zostat spadkowy trend w
dziale zurawi ggsienicowych. Przychody w prezentowanym kwartale sg co prawda nizsze o 42% od sprzedazy w |
kwartale 2018 r., ale 0 25% wyzsze niz ostatnim kwartale ubiegtego roku. Ponadto w przedstawionym okresie na-
stapit tez o blisko 200% wzrost rentownosci tych ustug. Dziat zurawi kotowych (hydraulicznych) niestety wcigz no-
tuje spadki, zarowno pod wzgledem sprzedaz, jak i marzowosci.

Po okresie przygotowan formalno-prawnych i prac projektowych w | kwartale 2019 r. rozpoczeto budowe obiek-
téw radiowych w ramach realizacji projektu budowy systemu fgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., ktéry Grupa Kapitatowa taktuje priorytetowo. Na potrzeby tego przedsiewziecia zaangazowano blisko cat-
kowita moc produkcyjng spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A., a takze dziat budownictwa telekomunikacyjne-
go Herkules S.A. Obecnie w réznych fazach zaawansowania realizacji jest prowadzonych kilkadziesigt placow bu-
dowy, na ktérych wznoszone sg obiekty radiowe.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spatka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Potgczenie
nastapito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
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przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktore spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane
firmy Spotki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej
Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Via-
tron S.A. w restrukturyzacji oraz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.).

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spodtka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A.) to spotka z siedzibg w Gdyni przy pl.
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk -
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akgcji
tej spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spétka Viatron jest notowa-
na w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5 zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Go-
spodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatdw Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej liczby jej udziatow.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie na-
stepujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0
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W dniu 5 grudnia 2018 r. Zarzgd Herkules S.A. po zapoznaniu sie z analizg przebiegu procesu decyzyjnego w Via-
tron SA od dnia ustanowieniu nadzorcy sagdowego oraz innymi dokumentami dotyczgcymi uwarunkowan zakresu
dziatania statutowych witadz Spétki od dnia rozpoczecia procesu restrukturyzacji, podjat decyzje o zaprzestaniu z
dniem 30 listopada 2018 r. konsolidacji wynikdw oraz innych danych finansowych spétki zaleznej Viatron S.A. De-
cyzja powyzsza zostata podjeta (po uzyskaniu rekomendacji Rady Nadzorczej Herkules S.A.) w zwigzku z funkcjo-
nowaniem w Spotce Nadzorcy Sgdowego, ktdry zdecydowanie ogranicza wptywy wtascicielskie na polityke opera-
cyjng i finansowa spotki zaleznej, co skutkuje utratg nad nig kontroli przez akcjonariuszy (zgodnie z MSSF 10
»,Skonsolidowane sprawozdania finanséw”). Szerzej ta kwestia jest omdwiona w rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2018 r.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spdtkami zaleznymi.

Udziat

Udziaty posiadane przez Charakter powigzania
Spoétka zalezna .
Herkules SA. Her.kules SA.w ka'plta
le i w gtosach/akcjach
Gastel Hotele Y : ‘i :
7 900 udziatéw c? facznej wartosci nomi 98,75% kapitatowy
Sp.z0.0. nalnej 3 950 tys. zt
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci nomi- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. nalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Viatron S.A. 743 535 akgji o'iacznej wartosci nominal- 65,15% kapitatowy — spoffka \{\{y{aczona z
nej 743,5 tys. zt, konsolidacji
Herkules Infrastruktura Y : ‘i Al
100 udziatéw o laycznej wartosci nominal 100,00% kapitatowy
Sp.z0.0. nej 5 tys. zt

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Na koniec 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Herkules wchodzita takze spotka PGMB Budopol S.A. (Przedsiebior-
stwo Gospodarki Maszynami Budownictwa Budopol S.A.) z siedzibg w Miisku Mazowieckim przy ul. Kosciuszki 13
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000041345. Herkules S.A. posiadata bezposrednio 7 885 akcji PGMB Budopol
S.A. o wartosci nominalnej 788 500 zi, co stanowito 100% tacznej liczby jej akcji dajacych 15 735 gtoséw (100%
tacznej liczby gtosdw). W dniu 24 wrzesnia 2018 r. Herkules S.A. oraz PGMB Budopol S.A. uzgodnity i podpisaty
plan potaczenia, zgodnie z ktérym spdtka dominujgca przejeta spétke zaleznga. Fuzja nastgpita poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujgca. Potgczenie zostato uchwalone przez Nadzwyczaj-
ne Walne Zgromadzenie spotki dominujgcej w dniu 20 listopada 2018 r. a zarejestrowane przez wiasciwy sad w
dniu 31 stycznia 2019 r. Na mocy art. 494 §1 KSH Herkules S.A. z dniem potfaczenia wstgpita we wszystkie prawa i
obowigzki spotki przejmowanej.

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spétek za-
leznych objetych konsolidacjg konsolidowane sg metoda petna.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.
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1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosit 81 538 210,00 zt i dzielit sie na
40 769 105 akcji oznaczonych serig ,,A”.

W dniu 24 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 4 650 000 akcji pozyskanych w ramach skupu akcji wtasnych uchwalonego 20 listopada 2018 r. Zmiana
powyzsza zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 marca 2019 r. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji ni-
niejszego sprawozdania kapitat akcyjny Spoétki wynosi 72 238 210,00 zt i dzieli sie na 36 119 105 akgji.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien 1 stycznia 2019 r. sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Grzegorz Z6tcik - Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 5 marca 2019 r. odwofata Grzegorza Zéfcika z funkcji Prezesa Zarzadu. Rada
Nadzorcza delegowata od dnia 13 marca 2019 r. cztonka Rady — Konrada Miterskiego do petnienia funkcji
Cztonka Zarzgdu na okres trzech miesiecy z zastrzezeniem, ze okres ten decyzjg Rady moze ulec skrdceniu.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie nastepu-
jaco:

Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Cztonek Zarzadu
Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej p.o. Cztonka Zarzadu

W dniu 28 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. powotata z dniem 13 czerwca 2019 r. Mariusza Zawisze do
Zarzadu Spoétki powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotr Kwasniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski

Jacek Tucharz

Piotr Skrzynski

W dniu 24 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato z Rady Nadzorczej Piotra Skrzyn-
skiego, a powotato do tego organu Adama Purwina, Piotra Cizkowicza, Marcina Marczuka i Konrada Miterskiego.
W dniu 5 marca 2019 r. Rada Nadzorcza delegowata od dnia 13 marca 2019 r. cztonka Rady — Konrada Miterskie-
go do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu na okres trzech miesiecy. W dniu 28 maja 2019 r. Marcin Marczuk ztozyt
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rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza petni

swoja funkcje w ponizszym sktadzie:

Piotr Kwasniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski

Jacek Tucharz

Adam Purwin

Piotr Cizkowicz

Konrad Miterski

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia

1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen

w imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spoéfki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie

podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzagdzanie Grupa Kapitatowa.

Gtéwny przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-

nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Spétka $wiadczy ustugi

ogdlnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych Ponizej

wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

wynajem dzwigéw kotowych hydraulicznych i kratowych (od paZzdziernika 2014 r. rowniez poprzez swojg
spotke zalezng Viatron S.A.),

wynajem zurawi wiezowych

wynajem dzwigdéw gasienicowych,

drogowy transport ponadgabarytowy,

kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych,
generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych,

generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. rowniez poprzez swojg spotke zalezng
Viatron S.A.).

produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych pre-
fabrykatow zelbetowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

Z uwagi na zaistniate problemu na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapa-

Scig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spdétka wygasza dziatalnos¢ w tym zakresie.

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowane] sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do marca

2019 r. wedtug podstawowych dziatéw operacyjnych.
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W Inne

Ponizej podobna prezentacja rozktadu przychodéw w | kwartale 2018 r.
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zelbetowych

B Transport ponadgabarytowy
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Poréwnanie powyzszych wykreséw potwierdza fakt zanikania dziatalnosci transportowej oraz rozwdj segmentu
budownictwa telekomunikacyjnego, ktéry wykorzystujagc moce infrastrukture dziatu produkcji prowadzi opera-
cyjnie kontrakt budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Udziat gtéwnego segmentu - wy-
najmu zurawi pozostaje na niezmienionym poziomie.

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujaca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci
budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowa obstuge zlecanych projektow, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spotce szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze
ona odnies¢ sukces.
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Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego, uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazo-
wych. W zakresie tym Herkules S.A. wspodtpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyj-
nymi oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez sie¢ przedstawi-
cielstw na terenie Polski. Lokuje tez swojg sprzedaz na terenie krajow osciennych, a zwykle jej gtdwnym rynkiem
zagranicznym sg Niemcy. Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi jednak z rynku krajowego — Grupa
Herkules znajduje tu zwykle okoto 85% - 90% odbiorcow. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzeda-
2y oraz koordynacji dziatan swoich biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncen-
trujgc sie na duzych osrodkach miejskich.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okre-
sie | kwartatu 2019 r. Obroty z zadnym z ponizszych podmiotow nie przekroczyty 10% ogdlnej sumy przychodow.

Budimex (wynajem zurawi) 7,9% sumy przychodow
Warbud (wynajem zurawi ) 7,1% sumy przychodow
SBB Energy (wynajem zurawi) 4,7% sumy przychodow
Fabet Konstrukcje (wynajem zurawi) 4,5% sumy przychodow
Porr (wynajem zurawi) 3,9% sumy przychoddw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do marca
2019 r. wedtug kraju siedziby odbiorcow.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 92,4%
Rumunia 5,7%
Litwa 1,2%
Czechy 0,4%
Inne 0,3%
Razem 100,0%

W okresie | kwartatu 2019 r. obroty z zadnym z dostawcow operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci
sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych
podmiotéw w odniesieniu do ogdélnej sumy przychodéw. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. i jej spot-
kami zaleznymi.

Obstuga Zurawi Ustugi Budowlane K. Klepacz (obstuga zurawi) 6,8% sumy przychodow
PKN Orlen (paliwa) 2,9% sumy przychodow
PHU Dymanowscy (obstuga zurawi) 2,4% sumy przychodow
Zuraw-Bud M. Bulik (obstuga zurawi) 1,6% sumy przychoddw
Forpos (elementy kotwien do zurawi) 1,4% sumy przychodow

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i zarzadzania centrum sanatoryjno - hote-
lowo — konferencyjnym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomos$¢ gruntowg zabudowang
budynkiem o charakterze sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowa-
dzone byty prace remontowo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w no-
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woczesny i komfortowy kompleks. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z o0.0. oraz jednostka do-
minujgca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra angazuje Herkules S.A. jako inwestora za-
stepczego dla tej inwestycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyz-
szego projektu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnio-
ne. Od tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesio-
ne dotychczas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne na kwote 9,8 min zt zostaty ujete
w bilansie tej spotki w pozycji zapasow (,,pétprodukty i produkty w toku”). tgczna wartos¢ pozycji zwigzanych z
tg inwestycjg (nieruchomosc i naktady w spoétce Gastel Hotele Sp. z 0.0.) ujetych w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym to 13,5 min zt.

Spotka dominujgca poszukuje aktywnie nabywcy na ten obiekt, jednak z uwagi na to, ze jest on w duzym stopniu
nieukonczony, mozliwosci sprzedazy na stosunkowo ptytkim rynku lokalnym sg ograniczone. W 2017 r. i na po-
czatku 2018 r. trwaty negocjacje zmierzajgce do sprzedazy z jednym z organéw administracji panstwowej, ktéry
byt zainteresowany nabyciem obiektu, jednak ostatecznie potencjalny nabywca ostatecznie nie podjgt wigzacej
decyzji. W koricu 2018 r. za zgodg Rady Nadzorczej Herkules S.A. zawarto umowe o wspodtpracy z profesjonalnym
posrednikiem wyspecjalizowanym w obrocie nieruchomosciami w celu pozyskania nabywcdéw obiektu w stanie w
jakim on obecnie sie znajduje.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad dysponuje operatem szacunkowym biegtego rzeczoznawcy potwier-
dzajacym wartos¢ nieruchomosci oraz poniesionych naktadéw, jednak wzigwszy pod uwage dotychczas przepro-
wadzone dziatania sprzedazowe, negocjacje z potencjalnymi odbiorcami oraz zawartg umowe z wyspecjalizowa-
nym posrednikiem w obrocie nieruchomosciami , ze wzgledu na zasade ostroznosci Zarzad Herkules S.A. podjat
decyzje o aktualizacji ujetej w sprawozdaniu finansowym na dziert 31 grudnia 2018 r. wartosci tej inwestycji do
kwoty 13,5 min zt poprzez utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw o 1,8 min zt. Spétka cyklicznie
rozpoznaje ryzyko zwigzane z realizacjg projektu i nie wyklucza koniecznosci kolejnej aktualizacji jego wartosci , w
przysztych okresach sprawozdawczych, w zaleznosci od ksztattowania sie warunkéw rynkowych.

Niezaleznie od powyzszego Herkules S.A. prowadzi prace nad zmiang sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w po-
staci nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. W tym
celu Spodtka zawarta umowe z wyspecjalizowanym biurem architektonicznymi na opracowanie projektu koncep-
cyjnego, wprowadzenie zmian do projektu budowlanego oraz nadzér nad uzupetnieniem materiatu przez projek-
tantéw branzowych i uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe. Na chwile obecng dokumentacja jest juz bli-
ska finalizacji wszelkich wymaganych uzgodnien i w maju br. biuro architektoniczne w imieniu Spétki powinno
ztozy¢ wniosek o wydanie zamiennego pozwolenia na budowe. Po uzyskaniu pozwolenia Spdtka opracuje szcze-
gotowy biznesplan przedsiewziecia w celu oceny opcji strategicznych i wyboru optymalnego modelu i kierunku
wykorzystania powyzszego projektu.

1.7. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej kon-
cepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Be-
tonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna
dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupdéw energetycznych oraz wiez (masztow) strunobeto-
nowych wirowanych dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréow teleko-
munikacyjnych i energetycznych. Dodatkowo spdtka swiadczy ustugi zwigzane z montazem swoich produktéw w
miejscach ich docelowych lokacji. Zaktad produkcyjny oraz siedziba spoétki zlokalizowane sg w Karsinie w woje-
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wodztwie pomorskim. Przedsiebiorstwo prowadzi sprzedaz swoich produktéw na terenie Polski oraz do krajow
sgsiadujgcych.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na przysztg pozycje i rozwdj tej Spotki jest produkcja wykonywana na potrze-
by innej spotki z Grupy Kapitatowej — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja jest gtéwnym pod-
wykonawcg dla spotki stowarzyszonej w realizacji projektu ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na li-
niach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Ga-
stel Prefabrykacja S.A. jest dostawcg masztédw telekomunikacyjnych i konteneréw technicznych dla tego przed-
siewziecia.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci sg ustugi dZzwigowe
wysokich podniesien. Spotka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych i
do poczatkéw 2016 r. dziatata na farmach wiatrowych zlokalizowanych w Polsce. W zwigzku ze zmiang prioryte-
téw polityki rzadowej wobec energetyki zrédet odnawialnych i ograniczeniem aktywnosci polskiego rynku turbin
wiatrowych, od 2016 r. Viatron S.A. prowadzi dziatalnos$¢ poza granicami Polski. W 2017 r. uczestniczyta w projek-
tach w Skandynawii.

W zwigzku z wypadkiem, ktéry miat miejsce w sierpniu 2017 r. w trakcie realizacji jednego z projektéw, Spotka
stracita swoj gtéwny zuraw, co zmusito jg do przerwania swiadczenia ustug i okresowego zawieszenia dziatalnosci.
Brak przychoddéw odbit sie niekorzystnie na sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa i Zarzad Spoétki podjat stara-
nia o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 26 marca 2018 r. wiasciwy Sad wydat postanowienie
o otwarciu postepowania uktadowego Viatron S.A. Obecnie spdtka jest w okresie gtebokiej restrukturyzacji -
istotnie zmniejszyta zatrudnienie, sprzedata znaczng czes¢ swoich sktadnikdw majatkowych i stara sie zawrzec
porozumienia z wierzycielami w sprawie umorzenia czesci zobowigzan lub wydtuzenia termindw ich sptaty.

W zwigzku z wprowadzeniem do Spétki nadzorcy sgdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym
ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzgdu nad spétka organowi zarzgdzajgcemu oraz utratg kontroli przez
organ nadzorujacy, spétka dominujaca utracita kontrole wtascicielskg na Viatron S.A. i podjeta decyzje o wytacze-
niu danych finansowych spoétki zaleznej z konsolidacji.

1.9. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Spétka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona pod nazwg SPC-3 Sp. z 0.0. w 2015 r. przez holding
Nokia dla celdw realizacji projektow rozwoju telekomunikacji i tgcznosci kolejowej. Herkules S.A. nabyta 100%
udziatéw tej spotki we wrzesniu 2017 r., a transakcja ta zwigzana jest z udziatem Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.
w konsorcjum, ktére zostato stworzone dla celéw realizacji kontraktu pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” dla PKP Polskie Li-
nie Kolejowe S.A. Liderem konsorcjum jest Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0., a w jego sktad wchodzg jesz-
cze spotki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach (poprzez spotke zalezng SPC-1 Sp. z 0.0.), Pozbud T&R S.A. z siedzibg
w Poznaniu (poprzez spétke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.) oraz Herkules S.A. (poprzez spotke zalezng SPC-3 Sp. z 0.0.).
W celu integracji wizerunkowej w dniu 6 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SPC-3 Sp. z
0.0. dokonato zmiany firmy spétki na Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Spétka rozpoczeta dziatalnosé operacyjng w marcu 2018 r. po zawarciu wyzej opisanego kontraktu. Jej rolg w
przedsiewzieciu jest zaprojektowanie, wybudowanie i przekazanie do uzytkowania blisko 1200 obiektéw radio-
wych sktadajgcych sie wiezy transmisyjnej oraz kontenera teletechnicznego zlokalizowanych na wydzielonych
gruntach usytuowanych wzdtuz trakcji kolejowej w catym kraju.
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Od marca 2018 r. prowadzone sg prace projektowe dotyczgce poszczegdlnych obiektédw radiowych, uszczegota-
wianie planu radiowego i wizje lokalne na miejscach budowy stacji przekaznikowych. W styczniu 2019 r. ekipy
budowlane weszty na pierwszych kilkanascie placéw budéw. Obecnie na ukorczeniu jest juz blisko 20 obiektéw.

1.10.Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

W dniu 14 listopada 2018 r. sad rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji obnizenia kapitatu akcyjnego w
zwigzku z umorzeniem skupionych akcji wiasnych. Kapitat akcyjny zostat zmniejszony z 43 412 140 akcji
(86 824 280,00 zt) o0 2 643 035 akcji reprezentujgcych kapitat o wartosci 5286 070,00 zt. Po zmianie na kapitat
ten sktada sie 40 769 105 akcji o wartosci 81 538 210,00 zt.

Ponizej zamieszczono wykaz akcjonariuszy o istotnym bezposrednim udziale w strukturze wtascicielskiej na dzien
publikacji raportu okresowego za Ill kwartat 2018 r.

Udziat w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw ,
gtosow
wym

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7 400 833 18,15% 7 400 833 18,15%
Tomasz Kwiecinski 6594 161 16,17% 6594 161 16,17%
Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5516 458 13,53% 5516 458 13,53%
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2299 250 5,64% 2299 250 5,64%
Pozostali 18 958 403 46,50% 18 958 403 46,50%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 40 769 105 40 769 105

W dniu 30 listopada 2018 r. Spétka otrzymata od Value Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zarzadzanego
przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, ktérym fundusz ten poinformowat o
zwiekszeniu udziatu w kapitale i w ogdlnej liczbie gtoséw z posiadanego pakietu akcji na skutek zmiany catkowitej
liczby akcji/wartos$ci kapitatu w zwigzku z opisanym wyzej umorzeniem czesci akcji Spétki. Po zmianie AgioFunds
TFI S.A. posiadajgc wcigz (facznie bezposrednio i posrednio) 7 400 833 akcji zwiekszyta swdj udziat do 18,14% w
ogdlnej liczbie akcji/gtoséw.

W dniu 16 stycznia 2019 r. Spdtka otrzymata od Value Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zarzadzanego
przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, ktérym fundusz ten poinformowat o
zmniejszeniu udziatu w kapitale i w ogdlnej liczbie gtosdw w zwigzku ze zbyciem akcji Spétki w transakcjach skupu
akcji wtasnych Herkules S.A. Po rozliczeniu transakcji AgioFunds TFI S.A. posiadat (tgcznie bezposrednio i posred-
nio) 6 323 099 akcji stanowigcych 15,51% w ogdlnej liczbie akcji/gtosow.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Spétka otrzymata od Tomasza Kwiecinskiego zawiadomienie o zmniejszeniu stanu po-
siadania w zwigzku ze zbyciem akcji Spotki w transakcjach skupu akcji wiasnych Herkules S.A. Po rozliczeniu
transakcji udziat Tomasza Kwiecifiskiego zmniejszyt sie do 13,82% w ogdlnej liczbie akcji/gtosow.

W dniu 16 stycznia 2019 r. Spdtka otrzymata od Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawia-
domienie, ktérym fundusz ten poinformowat o zmniejszeniu udziatu w kapitale i w ogdlnej liczbie gtoséw w
zwigzku ze zbyciem akcji Spotki w transakcjach skupu akcji wtasnych Herkules S.A. Po rozliczeniu transakcji udziat
Rockbridge TFI S.A. w kapitale i gtosach Spotki zmniejszyt sie ponizej 5%.

W dniu 24 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 4 650 000 akcji nabytych w ramach skupu akcji wtasnych uchwalonego 20 listopada 2018 r. Zmiana
powyzsza zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 marca 2019 r. i od tej rejestracji kapitat akcyjny Spétki wynosi
72 238 210,00 zt i dzieli sie na 36 119 105 akgji.
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W zwigzku z wyzej opisanym obnizeniem kapitatu podstawowego Spétka w kwietniu otrzymata od Tomasza
Kwiecinskiego, AgioFunds TFI S.A. oraz Rockbridge TFI S.A. zawiadomienia o zwiekszeniu udziatu tych akcjonariu-
szy w kapitale/gtosach na skutek zmniejszenia catkowitej liczby akcji i wartosci kapitatu. Tomasz Kwiecinski uzy-
skat 15,60%, AgioFunds TFI S.A. 17,51%, a Rockbridge TFI S.A.5,32%

W zwigzku z powyzszymi zawiadomieniami oraz biorgc pod uwage poprzednie informacje przekazywane przez
akcjonariuszy w tym trybie, wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Herkules S.A. na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziaf w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtosow
wym

AgioFunds TFI S.A. 6323099 17,51% 6323099 17,51%
Tomasz Kwiecinski 5633897 15,60% 5633897 15,60%
Nationale Nederlanden PTE S.A 5516 458 15,27% 5516 458 15,27%
Rockbridge TFI S.A. 1921044 5,32% 1921044 5,32%
Pozostali 16 724 607 46,30% 16 724 607 46,30%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 36 119 105 36 119 105

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spdétka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego oraz na dzien
opublikowania poprzedniego raportu.

Osoba Petniona funkcja llo$¢ posiadanych ak- llo$¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSsr 3/2018 QSr 1/2019

osoby zarzadzajace
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 6594 161 5633897 -960 264
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Konrad Miterski* Cztonek Zarzadu --- 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Piotr Kwasniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 029 10279 -1750
Adam Purwin* Cztonek Rady Nadzorczej --- 0 0
Piotr Cizkowicz* Cztonek Rady Nadzorczej --- 0 0
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Marcin Marczuk* Cztonek Rady Nadzorczej --- 0 0
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

*- wskazane osoby nie petnity funkcji oséb zarzadzajgcych lub nadzorujacych w dniu publikacji raportu okreso-
wego za lll kwartat 2018 r.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2019 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2019 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 .,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2019 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 marca 2018 .,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. i od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z o0.0., Gastel Prefabrykacja S.A., Viatron S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.
Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi 31 marca 2019 r. oraz na dzien
31 grudnia 2018 r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz od 1 stycznia
do 31 marca 2018 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2019 4,2978 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2019 4,3013 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03 2018 4,1784 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2018 4,2085 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzienn 31.12.2018 4,3000 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2802 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,3120 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1488 zt/eur

najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,2085 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR ‘

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do

Wyszczegdlnienie

31.03.2018

31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 29 870 28 888 6950 6914
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2463 3702 573 886
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1377 2 646 320 633
i\t/;kv\:'naer:;j) akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci konty- 1113 2046 259 490
EBITDA 7503 8932 1746 2138
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10 649 14795 2478 3541
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4459 5874 1038 1406
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -12 861 -11125 -2992 -2663
Przeptywy pieniezne razem 2247 9544 523 2284
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 265 19 364 2 386 4503
Srednia wazona liczba akcji w okresie 40614 110 43 412 140 40614 110 43 412 140
f’\;zka?aect;c:liefr;iz;:i(:lozr;;inujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,03 0,05 0,01 0,01

w tys. PLN w tys. EUR ‘

Wyszczegdlnienie na dzien

31.12.2018

na dzien
31.03.2019

na dzien
31.12.2018

na dzien
31.03.2019

Aktywa razem 378 831 391 007 88074 90 932
Aktywa trwate 308321 315856 71681 73 455
Aktywa przeznaczone do zbycia 675 676 157 157
Aktywa obrotowe 69 835 74 475 16 236 17 320
Pasywa razem 378 831 391 007 88074 90 932
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcdédw niekontrolujacych 189938 188 825 44 158 43913
- w tym: kapitat akcyjny 72238 81538 16 794 18 962
Zobowigzania i rezerwy 188 893 202 182 43915 47 019
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2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres | kwartatu 2019 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2018

Pozycje

A Przychody ze sprzedazy 29 870 28 888
| Sprzedaz towaréow 163 246
1] Sprzedaz produktow 29707 28 642
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 29374 27 386
| Amortyzacja 5040 5230
I Zuzycie materiatéw i energii 4034 4471
1 Ustugi obce 12335 11494
I\ Podatki i optaty 230 223
Vv Wynagrodzenia 5335 4366
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 947 890
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1066 1321
VIIl | Zmiana stanu produktéw 1094 -1111
1X Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow -707 502
C Zysk (strata) ze sprzedazy 496 1502
D Pozostate przychody operacyjne 2030 2 815
E Pozostate koszty operacyjne 63 615
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2463 3702
G Przychody finansowe 16 0
H Koszty finansowe 1102 1056
| Zysk (strata) brutto 1377 2 646
J Podatek dochodowy 264 505
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1113 2141
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
L Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 1113 2141
L1 | Zysk (strata) udziatowcdéw niekontrolujgcych 0 95
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113 2046
M Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
N Suma catkowitych dochodéw netto 1113 2141
) Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatow- 0 95
cow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariu-
) szy jednostki dominujgcej 1113 2046
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2018

Pozycja

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113 2046
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 40614 110 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,03 0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 40614 110 43412 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,03 0,05

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
31 marca 2019r.

Aktywa Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018

I. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 308 321 315 856 315 883
1 | Wartosci niematerialne 578 612 754
2 Rzeczowe aktywa trwate 294 085 297 733 297 603
3 | Wartos¢ firmy 12717 12717 12717
4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 3880 3880
5 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 895 914 929
] AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 676 685
1l | AKTYWA OBROTOWE 69 835 74 475 70218
1 Zapasy 19548 16 250 16 957
2 lt\:/z:Tl:e:inos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 36303 47619 30 662
- z tytutu podatku dochodowego 360 85 84
- z tytutu wyceny projektow w toku 8711 5862 2894
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 10265 8018 19 364
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3719 2588 3235

AKTYWA RAZEM 378 831 391 007 386 786
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Stan na NElE] Stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

I | KAPITAL WLASNY 189 938 188 825 214494
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 189 868 188 755 214494
1 | Kapitat podstawowy 72238 81538 86 824
2 | Akcje Wtasne -7 991 -27 521 -10 692
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 7 832 18 062 23877
4 | Zyski zatrzymane 31478 31478 28623
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 25 257 17981 23875
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1113 7276 2 046
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 70 70 0
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 116 856 118 638 108 348
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21617 21574 21842
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 228 206 183
3 | Kredyty i pozyczki 1424 1661 9815
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 76 464 77514 55621
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 17123 17 683 20 887
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72 037 83544 63944
1 | Kredyty i pozyczki 13374 21801 18 649
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 300 14764 19 625
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 13 8
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 85 70 172
5 f\(/)r:?wiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w 42338 24931 27947
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- | z tytutu wyceny projektéw w toku 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1923 1965 2543

PASYWA RAZEM 378 831 391 007 386 786
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2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
| kwartatu 2019 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2019 31.03.2018

A | DZIALtALNOSC OPERACYJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1377 2 646
1] Korekty razem: 9705 12791
1 Amortyzacja 5040 5230
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 239
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 844 917
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1220 2251
5 Zmiana stanu rezerw 31 -7
6 Zmiana stanu zapaséw -3298 69
7 Zmiana stanu naleznosci 10925 7511
8 Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1044 284
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -1588 -3703
10 | Inne korekty 0 0
1 Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 11 082 15 437
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -433 -642
\Y, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 649 14 795

B | DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

| Wplywy 4991 6359
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4991 6359
Il | Wydatki 532 485
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 532 485
I} Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4459 5874

C | DZIAtALNOSC FINANSOWA

| Wplywy -6 357 24
1 Kredyty i pozyczki -6 357 24
I Wydatki 6504 11149
1 Sptaty kredytéw i pozyczek 2 308 6 466
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3352 3766
3 Odsetki 844 917
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 861 -11 125
D Przeptywy pieniezne netto razem 2247 9544
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2247 9544

- przeptywy pieniezne netto w jednostce 2247 9544
F S$rodki pieniezne na poczatek okresu 8018 9 820
G $rodki pieniezne na koniec okresu 10 265 19 364

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej Herkules za okres
| kwartatu 2019 r.

Kapitat z Kapitat
) Kapitat re- ) pasowy rozllcze.nla 2ysk (stra- Zysk (stra- Masn\{ ELS Ka.pltaf Kapitat

Akcje wta- zerwowy Zyski za- . nabycia ta) netto cjonariuszy | udziatow-
(nadwyzka . . ta) z lat e " R P wiasny ra-

sne na wykup trzymane jednostki K biezacego jednostki céw nieko-

N ze sprze- ubiegtych - . zem
akcji pod kon- okresu dominujg- | trolujacych
trolg cej

Kapitat za-
Kapitat
podsta-
wowy

dazy akji)

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2019 .

Stan na dzien

01019015 81538 | -27521| 18062 | 31478| 59941 0| 17981 7276/ 188755 70 | 188 825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 7276 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 1113 1113 0 1113
Umorzenie akeji wha- 9300| 19530 -10230 0 0 0 0 0 0 0 0
snych

Razem zmniejsze- 9300| 19530 -10230 0 0 o| 7276 -6163| 1113 ol 1113
nia/zwiekszenia

Stan na dzien

31039019 72238 | -7991| 7832| 31478| 59941 0| 25257 1113 189868 70 | 189938

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2018 r.

Stan na dzien

01019018 86824 | -10692 | 23877 | 28623 | 59941 o| 21906| 1969 212448 -95 | 212353
Wynik okresu ubiegfego 0 0 0o/ 2855 0 0/ 3925 -1969| -3039 0| -3039
na kapitat zapasowy

Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 7276 7276 165 7 441
Nabycie akcji whasnych 0| -27930 0 0 0 0 0 0| -27930 0| -27930
Umorzenie akgji -5286 | 11101 -5 815 0 0 0 0 0
Razem zmniejsze- 5286 -16829| -5815| 2855 0 0| -3925| 5307| -23693| 165 -23528
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 81538 | -27521| 18062 | 31478 | 59941 o| 17981 7276 188755 70 | 188825

31.12.2018

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.

Stan na dzien

01.01.2018 86824 | -10692| 23877 | 28623 | 59941 0| 21906 1969 | 212448 -95 | 212353
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 1969 -1969 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 0 2 046 2 046 95 2141
Razem zmniejsze- 0 0 0 0 0 0| 1969 77| 2046 95| 2141
nia/zwiekszenia

Stan na dzien

31.03.2018 86824 | -10692| 23877 | 28623 | 59941 0| 23875 2046 | 214494 0| 214494

22



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Nieruchomosci inwestycyjne

Lp. Tresé 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 0 1796 1796
Nak’radY |'nwestychne ponlgspne w ZWI&)Z|'<U z projektem zabudowy nieru- 0 2084 2084
chomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
Razem 0 3880 3880

Powyzsza nieruchomos¢ zostata sprzedana w marcu 2019 .

2.5.2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Tresc 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
1 Nieruchomo$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/Kaczorowej 675 676 685
Razem 675 676 685

2.5.3. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaistniata koniecznos$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego war-
tos¢ zapasow.

2.5.4. Naleznosci krétkoterminowe

Lp. Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2019 | Stanna 31.12.2018 | Stan na 31.03.2018

1 z tytutu dostaw i ustug 22 026 36378 22832
2 przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0
3 z tyt’u’ru podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 4044 3982 3599
czen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4 inne 10233 7 259 4231
- naleznosci od pracownikéw 0 139 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 8711 5862 2894
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 1522 1258 1337
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 36 303 47 619 30662
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Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych ak-
tywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich odpiséw

L Stan na Stan na Stan na
P- 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
a stan na poczatek roku 1945 149 149
b Zwiekszenia 0 1796 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 1945 1945 149
2 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek roku 6 820 6109 6109
b Zwiekszenia 0 711 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 6820 6 820 6109
3 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci
a stan na poczatek roku 279 279 279
b Zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 279 279 279
2.5.6. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
L Treéé Stan na Stan na Stan na
P- 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a stan na poczatek roku 22765 20423 20423
b zwiekszenia 1016 4398 217
c zmniejszenia 723 2 056 657
d stan na koniec okresu 23058 22765 19983
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a stan na poczatek roku 44 339 42 402 42 402
b zwiekszenia 5281 2 550 372
c zmniejszenia 4945 613 949
d stan na koniec okresu 44 675 44339 41825
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23058 22765 19983
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 675 44 339 41 825
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21617 21574 21842
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2.5.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

wykorzysta-

Lp. Tresé 01.01.2019 utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 31.03.2019

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 219 0 26 0 0 245

219 0 26 0 0 245

wykorzysta-
nie

utworzenie 31.12.2018

Tresé 01.01.2018 zwiekszenie

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 190 0 29 0 0 219

190 0 29 0 0 219

wykorzysta-

Tresé 01.01.2018 | utworzenie | zwiekszenie 31.03.2018

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 189 0 2 0 0 191

189 0 2 0 0 191

2.5.8. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig-

Lp. Jania Stan na 31.03.2019 | Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.03.2018
1 z tytutu dostaw i ustug 16 616 19 385 16 158
2 (Z:th:]u’ru podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 1919 3003 3053
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 pozostate 23 803 22543 3736
- z tytutu wynagrodzen 2930 2441 1430
- ZFSS 0 11 10
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 16 790 18 202 859
- pozostate zobowigzania 4083 1889 1437

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, ra- 42338 44931 22947

zem
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2.5.9. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2019 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tres¢ Stan na 31.03.2019 | Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.03.2018

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i po-

1 . 1424 1661 9815
zyczek

) ‘Zobowmzanla krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i po- 13374 21 801 18 649
2yczek

Razem 14 798 23 462 28464

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
31 marca 2019 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

Data przy- Termin
znania sptaty

rodzaj zobo- | waluta
EYELIE] kredytu

Oprocentowanie* Zabezpieczenie

NEPAVERELT

hipoteka, zastaw reje-
strowy na sktadnikach
majatku trwatego,
oswiadczenie kredyto-
Bank Polskiej | limit zadtuze- WIBOR 1M + mar- biorcy o poddaniu sie eg-
Spotdzielczosci | nia PLN 6500 176 7a banku 2012-09-26 | 2013-03-26 zekucji do 200% wartosci
zobowigzania, petno-
mocnictwo dla banku do
dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
hipoteka, zastaw reje-
strowy na sktadnikach
majatku trwatego,
oswiadczenie kredyto-
Santander limit zadtuze- WIBOR 1M + mar- biorcy o poddaniu sie eg-
Bank Polska nia PLN 12500 1810 za banku 2010-08-26 | 2015-10-10 zekucji do kwoty 42,7
min zt, petnomocnictwo
dla banku do dyspono-
wania rachunkami kredy-
tobiorcy

Razem 19 000 1986

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

Data przy- Termin
znania sptaty

rodzaj zobo- | waluta
wiazania kredytu

Oprocentowanie* Zabezpieczenie

Nazwa banku

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
kredytobiorcy o podda-
Bar)k P'olskiej’ . kredyt inwe- PLN 2190 739 WIBQR 3M + mar- 2016-01-25 | 2020-07-31 niu sielegzekucji do 2.00%
Spotdzielczosci | stycyjny za banku wartosci zobowigzania,
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami kredytobior-

<y
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kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wiazania kredytu

Data przy-

Nazwa banku .
znania

Zabezpieczenie

Oprocentowanie*

hipoteka, zastaw reje-
strowy na sktadnikach
majatku trwatego,
oswiadczenie kredyto-
Santander kredyt inwe- WIBOR 1M + mar- biorcy o poddaniu sie eg-
Bank Polska stycyjny PLN 2470 1783 za banku 2017-09-11 | 2023-02-28 zekucji do 200% wartosci
zobowigzania, petno-
mocnictwo dla banku do
dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy

WIBOR 1M + mar- zastaw rejestrowy na

M Leasing pozyczka PLN 15210 7326 . . . 2014-06-10 | 2019-09-30 | sktadnikach majatku
za finansujgcego

trwatego
) ) zastaw rejestrowy na
siemens Fi- | b osyezka PLN 463 26 | WIBORIM +Mar- | 5414.07-01 | 2019-06-15 | kredytowanym przed-
nance za finansujacego o
miocie
. . zastaw rejestrowy na
S Fi- WIBOR 1M .
lemens H pozyczka PLN 544 41| FMar | 5014-07-08 | 2019-07-15 | kredytowanym przed-
nance za finansujacego -
miocie
) zastaw rejestrowy na
SG Equipment pozyczka PLN 759 43 WIBOR 1M +mar 2014-06-30 | 2019-06-05 | kredytowanym przed-

Leasing Polska za finansujgcego

miocie

Razem 21636 9964

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Data przy- Termin

7 . .
znania splaty abezpieczenie

NEPAVERELT

Oprocentowanie*

hipoteka, zastaw reje-
strowy na niektorych
sktadnikach majatku Her-
kules S.A., poreczenie
Herkules S.A., oswiadcze-

santander | limit zadfuze- | p 3900 28ag | WIBORIM+mar- 1,05 0610 | 2019-10-10 | nie Herkules S.A. o podda-

Bank Polska nia za finansujacego L "
niu sie egzekucji do kwoty
42,7 min zt, petnomocnic-
two dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kre-
dytobiorcy

Razem 3900 2848
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Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
EYELIE] kredytu

Data przy- Termin

Nazwa banku .
znania sptaty

Oprocentowanie*

Zabezpieczenie

cesja wierzytelnosci z
kontraktu z PKPPLK, za-
staw rejestrowy na ra-

Bank Gospo- | kredyt obro- chunku bankowym, pore-

WIBOR 1M + mar-

darstwa Kra- towy odna- PLN 17 500 0| . . . 2018-09-14 | 2021-12-31 | czenie Herkules S.A,.

) ) za finansujacego . .

jowego wialny os$wiadczenie kredyto-
biorcy o poddaniu sie eg-
zekucji do 150% wartosci
zobowigzania

Razem 17 500 0

*- marza instytucji finansujqgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujqcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,6% do 4%

Na dzien bilansowy spétki zalezne Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz Viatron S.A.

2.5.10. Zobowiazania leasingowe

Na dzien 1 stycznia 2019 r. dokonano przeszacowania i ujecia zdarzen o charakterze najmu i dzierzawy zgodnie z
MSSF 16 jako prawo do uzytkowania oraz wykazano w pozycjach bilansowych dotyczacych leasingu. Ponizej
przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules na

dzien bilansowy 31 marca 2019 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Tresc 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 76 464 77514 55621
a leasing finansowy 75199 77 514 55621
b prawo do uzytkowania $srodkéw transportu (ujete zgodnie z MSSF16) 212 0 0
c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 1053 0 0
2 Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 14 300 14764 19 625
a leasing finansowy 13971 14764 19 625
b prawo do uzytkowania sSrodkdw transportu (ujete zgodnie z MSSF16) 77 0 0
c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 252 0 0
Razem 90 764 92278 75 246

W wolumenie umdw leasingowych zawartych przez Herkules S.A. spétka ta posiada kontrakty dotyczgce niekté-
rych zurawi kotowych, ktére zawierajg stosunkowo wysokg wartosc rezydualng (75% i 82%), Zgodnie z zawartymi
umowami dostawy, Spdétka ma mozliwos¢ odsprzedazy poleasingowych maszyn do dostawcy za te wartosé pod
warunkiem nabycia kolejnych maszyn, niezaleznie od formy ich finansowania. Uznajgc, ze wartosci te s obar-
czone nizszym ryzykiem ekspozycyjnym, ponizej wykazano relacje tego sktadnika dtugu do catosci zadtuzenia lea-
singowego.
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Lp. Tresc 2019-03-31 2018-12-31 2018-09-30
1 Catkowite zadtuzenie leasingowe 90 764 92276 90590
2 Podwyzszone wartosci rezydualne (z mozliwoscia refundacii) 43 215 37470 37223
3 Udziat podwyzszonych wartosci rezydualnych w dtugu leasingowym 48% 41% 41%
4 Zadtuzenie leasingowe z pominieciem podwyzszonych wartosci rezydual- 47549 54 806 53367

nych

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca
2019 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

Lp. Finansujacy 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
1 Umowy leasingu 89170 92278 75 246
a AKF Leasing Polska 7 543 7778 8461
b Carefleet 1536 1564 1468
c Deutsche Leasing Polska 1614 1768 2222
d Millennium Leasing 56 188 58 211 38919
e SG Equipment Leasing Polska 16 227 16 631 14922
f Siemens Finance 6036 6 296 9187
g Volkswagen Leasing 26 30 40
2 Prawo do uzytkowania $Srodkéw transportu (ujete zgodnie z MSSF16) 289 0 0
3 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 1305 0 0
Razem 90 764 92 278 75 246
2.5.11.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Tres¢ 2019-03-31 2018-12-31

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -15 780 795

Razem -15 780 795

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-

-1050 76 464 77514
bezpieczone wekslami

) Zobowlazanla krotkot'ermlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 464 14 300 14 764
bezpieczone wekslami

Razem -1514 90 764 92 278

29



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Lp. Tres¢ 2019-03-31 2018-12-31

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych za-

1 . . -237 1424 1661
bezpieczone wekslami

) Zobo'wazama krotkotgrmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 8427 13374 21801
bezpieczone wekslami

Razem -8 664 14 798 23462

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Lp. Tresc 2019-03-31 2018-12-31
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen -152 57181 57333
Razem -152 57 181 57333

Na wykazang powyzej kwote 57 181 tys. zt z tytutu gwarancji i poreczen na dziern 31 marca 2019 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:

¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy):

\WET (N F L8
bowigzania na
31.03.2019

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent

1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z o0.0. 2010-10-12 | bezterminowo 4
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 2013-03-15 | bezterminowo 303
3 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 2015-02-15 | bezterminowo 44
Razem 351

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules S.A. kontraktow:

Wartosc zo-
bowigzania na
31.03.2019

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent

1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wielkopolski Urzad Wojewddzki 2016-01-17 2019-07-09 6
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Kancelaria Sejmu 2015-08-06 2019-08-03 7
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Energa Operator S.A. 2016-05-04 2022-03-03 92
4 gwarancja odpowiedzialnosci za wady :‘oAI‘skie Sieci Elektroenergetyczne 2018-01-01 2020-09-13 79
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Networks! Sp. z 0.0. 2017-01-15 2020-01-14 100
6 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Nokia Solutions And Networks Sp. 2017-11-02 2020-11-01 20

Z0.0.
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Wartos¢ zo-
. . . - Data otwar- Data wyga- . .

Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia bowigzania na

“ 31.03.2019
7 gwarancja zwrotu zaliczki Warbud S.A. 2018-05-16 2019-12-31 1500
8 gwarancja zwrotu zaliczki Warbud S.A. 2018-05-16 2020-06-30 2 000
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Orange Polska S.A. 2018-12-17 2019-12-16 150
Razem 3954

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Wartos¢ zo-
Data otwar- Data wyga-

Lp. Rodzaj zobowigzania Beneficjent X PN
cia $niecia

bowigzania na
31.03.2019

1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 7
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-15 16
3 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 15
4 gwarancja odpowiedzialnos$ci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2020-01-21 7
5 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-12-31 22
6 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-12-31 9
7 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2017-10-10 2019-11-26 20
8 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Aeronaval de C.el. S.A.U. 2017-10-11 2020-09-15 23
9 gwarancja odpowiedzialnosci za wady ZNZ‘kf Solutions And Networks Sp. 2017-10-16 2022-12-31 524
10 gwarancja odpowiedzialnosci za wady ZN((;I(: Solutions And Networks Sp. 2017-10-16 2021-01-25 470
11 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 2017-10-18 2022-01-31 240
12 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Komenda Policji Szczecin 2017-11-16 2020-01-13 13
13 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 2018-04-10 2023-01-05 28
Razem 1394

e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktéw:

Wartos¢ zo-
bowigzania na
31.03.2019

Data otwar- Data wyga-
cia $niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent

1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 2018-03-26 2028-06-14 34 321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 2018-05-23 2023-05-29 17 161
Razem 51482
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Ponizej wykazano wewnatrz grupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktére sg wyta-
czone z ogolnej sumy zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Wartos¢ zo-
. . . . Data otwar- Data wyga- X .
Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia ¢niecia [JIWEYERIER F
¢ 31.03.2019
1 poreczenie zaptaty za z.obowmzanla handlo- Energa Operator - Logistyka Sp. z 2013-05-20 | bezterminowo 0
we Gastel Prefabrykacja S.A. 0.0.
) poreczenie sptaty zobow.lqzanla leasingowe- | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-05-15 2020-05-20 145
go za Gastel Prefabrykacja 0.0.
3 | Poreczenie splaty kredytu za Gastel Prefa- | o, o Bank Polska S.A. 2017-09-11 | 2019-10-10 6000
brykacja S.A.
i bowi ia Herkules Infra-
4 | Porcezenie zazobowlgzania Rerkules Inira- | go ) Gospodarstwa Krajowego 2018-03-26 | 2028-06-14 34321
struktura
5 | Poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- | g\ o 4arctwa Krajowego 2018-04-17 | 2023-05-29 17 161
struktura
6 poreczenie za zobowiazania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 2018-09-14 2021-12-31 17 500
struktura
Razem 75127

Poreczenia udzielone za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wynikajg z realizacji kontraktu dotycza-
cego budowy systemu fgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego
spotka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na war-
tos¢ 34,3 min zt oraz bankowa gwarancje zwrotu zaliczki na wartos¢ 17,2 min zt. Dodatkowo Bank Gospodarstwa
Krajowego udzielit spotce zaleznej kredytu obrotowego. Wszystkie powyzsze zobowigzania spotki zaleznej z tego
tytutu wobec banku zostaty poreczone przez Herkules S.A. do wysokosci 150% nominalnej wartosci gwarangji i
kredytu.

Zgodnie z MSSF 16 w sprawozdaniu finansowym ujeto bilansowo wszystkie zobowigzania z umoéw o charakterze
leasingu, najmu i dzierzawy, w zwigzku z powyzszym nie wykazuje sie zadnych zdarzer ujmowanych uprzednio
jako leasing pozabilansowy.

2.5.12.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2018

Pozostate przychody operacyjne

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1349 -2732
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 6100 6379
b koszt whasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych 4751 9239
c rozliczenie leasingu zwrotnego 0 128
2 Otrzymane dotacje UE 594 4749
3 Odszkodowania i kary umowne 31 774
4 Spisanie naleznosci objetych odpisem - wartos¢ rozwigzanego odpisu 39 0
5 Zwrot kosztéw sadowych 7 0
6 Pozostate przychody 10 24
Razem 2030 2815
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Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01.01. -

31.03.2019

Za okres 01.01. -
31.03.2018

Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a)

a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

b koszt whasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych

2 Niezawinione réznice inwentaryzacyjne - niedobory

3 Wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych

4 Kary, koszty komornicze 20 22

5 Koszt VAT z faktur zagranicznych 1 19

6 Pozostate koszty 42 41
Razem 63 615

2.5.13.Przychody i koszty finansowe.

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

tp- Przychody finansowe 31.03.2019 31.03.2018
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek
3 Saldo réznic kursowych
Razem
™ Koszty finansowe Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2018
1 Odsetki 922 927
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 148 234
b Odsetki od zobowigzarn podatkowych 1 1
c Odsetki od leasingu finansowego 21 581
d Odsetki od leasingu operacyjnego 642 10
e Odsetki od pozyczek 74 94
f Pozostate odsetki zaptacone 36 7
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 180 129
a Saldo réznic kursowych 5 67
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 4 84
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 5 100
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 10 32
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 14 83
b Pozostate 175 62
Razem 1102 1056
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2019 do 31.03.2019

2
[=] © Lo
‘S S c
3 e e
_g a [
>
-
1 | Przychody ze sprzedazy 29870 23625 5902 194 0 149
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 26 190 20084 5654 218 174 60
3 | Wynik segmentu 3680 3541 248 -24 -174 89
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -3184
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1967
6 | Przychody / koszty finansowe -1086
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1377
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 264
9 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych 0
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113

o
2 o v
) ]
E z g
: g
= a =
o
1 | Przychody ze sprzedazy 28 888 23112 1629 3493 578 76
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 25147 19610 1478 3252 803 4
3 | Wynik segmentu 3741 3502 151 241 -225 72
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -2239
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 2200
6 | Przychody / koszty finansowe -1056
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2 646
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 505
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 95
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2046
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3.2. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiaggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od | kwartatu 2019 r. w relacji do odpowiednich
wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2018 r.

Zamiana warto- | Zamiana procen-
$ciowa 1Q 2019/ | towa 1Q 2019/

. Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -
Pozycje

31.03.2019 31.03.2018 102018 102018
A | Przychody ze sprzedazy 29 870 28 888 982 3%
| | Sprzedaz towaréw 163 246 -83 -34%
Il | Sprzedaz produktow 29707 28 642 1065 4%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 29374 27 386 1988 7%
| Amortyzacja 5040 5230 -190 -4%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4034 4471 -437 -10%
Il | Ustugi obce 12335 11494 841 7%
IV | Podatki i optaty 230 223 7 3%
V | Wynagrodzenia 5335 4366 969 22%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 947 890 57 6%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1066 1321 -255 -19%
VIIl | Zmiana stanu produktow 1094 -1111 2205 -198%
IX | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow -707 502 -1209 -241%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 496 1502 -1006 -67%
D | Pozostate przychody operacyjne 2030 2815 -785 -28%
E | Pozostate koszty operacyjne 63 615 -552 -90%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2463 3702 -1239 -33%
G | Przychody finansowe 16 0 16 8 000%
H | Koszty finansowe 1102 1056 46 4%
I | Zysk (strata) brutto 1377 2646 -1269 -48%
J Podatek dochodowy 264 505 -241 -48%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1113 2141 -1028 -48%
1 Zys’k I(strata) udziaiowcéw niekontrolujacych z dziatal- 0 95 95 -100%
nosci kontynuowane;j
| o jeost o

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 r. skonsolidowana sprzedaz podstawowa osiggneta wartos¢ 29,9 min zi,
czyli 0 3% wyzsza w relacji do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku. Ponizej zamieszczono analize przy-
choddw w przekroju poprzez poszczegdlne segmenty operacyjne:

Budownictwo

Wartosé Dzwigi telekom. Produkcja Transport
Sprzedaz 1Q 2019 23625 5902 194 0 149 29 870
Sprzedaz 1Q 2018 23112 1629 3493 578 76 28 888
dynamika sprzedazy | 1Q 2019 /1Q 2018 2% 262% -94% -100% 96% 3%
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Dynamika sprzedazy w segmencie dzwigowym jest wypadkowg wahan wolumenu przychoddéw odrebnie w sek-
cjach zurawi wiezowych, gasienicowych i kotowych. W prezentowanym okresie dziat zurawi wiezowych, ktérego
obroty stanowig ponad 70% obrotéw segmentu, po raz kolejny podwyzszyt sprzedaz — wzrost w relacji obu kwar-
tatéw wynidst 12%. Pozostate sekcje dzwigowe zurawi mobilnych odnotowaty spadki — zurawie kotowe o 19%,
Zurawie gasienicowe 0 42%. W rezultacie pozycja ta wykazuje niewielki przyrost o 2% kwartat do kwartatu.

Widoczny jest istotny wzrost przychodéw w dziale budownictwa telekomunikacyjnego, co jest efektem nie tylko
normalnej dziatalnosci tej sekcji w roku obrotowym, ale tez ujecia transakcji zwigzanych z realizacjg projektu
GSM-R. W segmencie produkcji prefabrykatéw strunobetonowych wykazany jest istotny spadek obrotow, jednak
nalezy pamietaé, ze prawie catos¢ dziatalnosci tego segmentu w | kwartale 2019 r. skupia sie na produkgcji dla po-
trzeb projektu budowy systemu GSM-R dla PKP PLK S.A., tymczasem w | kwartale 2018 r. bytfa to sprzedaz w pro-
jektach realizowanych poza Grupa Kapitatowq. Ze wzgledu na wygaszanie dziatalnosci w segmencie transportu
ponadgabarytowego nie zrealizowano w omawianym okresie zadnej transakcji sprzedazy operacyjnej. tacznie
sprzedaz ze wszystkich Zzrodet wzrosta w relacji obu okreséw o 3%.

taczna wartos¢ kosztow operacyjnych wzrosta w poréwnaniu obu prezentowanych kwartatéw o 7%. Koszty ma-
teriatow i energii spadty o 10% przede wszystkim ze wzgledu na stabszg aktywnosé dziatéw zurawi mobilnych.
Wozrost tych kosztéw zwigzany ze zwiekszeniem produkcji na potrzeby GSM-R ujety jest w zmianie stanu produk-
téw. Koszty ustug obcych wzrosty o 7% przede wszystkim ze wzgledu na realizacje przedsiewziecia budowy sys-
temu GSM-R. Widoczny tez jest wzrost o 22% wynagrodzen przede wszystkim w sekcji zurawi wiezowych oraz w
obszarach produkcji i administracji (w tym administracji projektem GSM-R).

Rozpatrujac powyzsze relacje w aspekcie wynikdéw osigganych przez poszczegdlne segmenty operacyjne, dostrzec
mozna niewielki wzrost rentownosci w segmencie podstawowym oraz znaczacy przyrost wyniku dziale budow-
nictwa telekomunikacyjnego. Produkcja na cele nie zwigzane z GSM-R obnizyta dynamike rentownosci.

Budownic-
Wartosé two tele- Produkcja Transport
kom.
wynik segmentu 1Q 2019 3541 248 -24 -174 89 3680
wynik segmentu 1Q 2018 3502 151 241 -225 72 3741
dynamika wyniku 1Q2019/ 1,11% 64,24% |  -109,96% 22,67% 23,61% -1,63%
segmentu 1Q 2018

Reasumujac po uwzglednieniu niesklasyfikowanych w dziatach operacyjnych kosztéw zarzadu, wynik na sprzeda-
zy w | kwartale 2019 r. wypracowano w kwocie blisko 0,5 mlin zt, czyli 0 67% nizszej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna:

Zamiana warto- | Zamiana procen-

Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -

Pozycje 31.03.2019 31.03.2018 SC'O"glz% 12: 19/ towi ngozlgw /
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 496 1502 -1006 -67%
D | Pozostate przychody operacyjne 2030 2815 -785 -28%
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 1349 -2732 4081 149%
Il | Inne przychody operacyjne 681 5547 -4 866 -88%
1 | Dotacje 594 4749 -4 155 -87%
2 | Pozostate inne przychody operacyjne 87 798 -711 -89%
E | Pozostate koszty operacyjne 63 615 -552 -90%
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 500 -500 -100%
Il | Inne koszty operacyjne 63 115 -52 -45%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2463 3702 -1239 -33%
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Obroty zwigzane ze sprzedazg sktadnikéw majgtku trwatego oraz odnosnych rozliczen dotacji s3 w | kwartale

2019 r. zdecydowanie nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dotyczy to takze pozostatych przy-

chodow i kosztdw operacyjnych zwigzanych z innymi tytutami (odszkodowania, szkody ubezpieczeniowe i kary

umowne). Po podsumowaniu, wynik operacyjny wynidst w przedstawianym okresie blisko 2,5 min zt, czyli mniej o

33% niz w okresie poréwnywalnym, a EBITDA 7,5 min zt czyli mniej o 16%.

Dziatalnos¢ finansowa:

Pozycje

Za okres 01.01. -
31.03.2019

Za okres 01.01. -
31.03.2018

Zamiana warto-
$ciowa 1Q 2019/
1Q 2018

Zamiana procen-
towa 1Q2019/
1Q 2018

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2463 3702 -1239 -33%
G | Przychody finansowe 16 0 16 8000%
|| Odsetki 16 0 16 8000%
H | Koszty finansowe 1102 1056 46 4%
|| Odsetki 922 927 -5 -1%
Il | Inne 180 129 51 40%
I | Zysk (strata) brutto 1377 2646 -1269 -48%
J Podatek dochodowy 264 505 -241 -48%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1113 2141 -1028 -48%
1 i\;s_é‘lzi(i:::\a/r).'ﬂgz::)gcéw niekontrolujgcych z dziatal- 0 95 95 -100%
2 Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej z 1113 2046 933 -46%

dziatalnosci kontynuowanej

O sumie kosztow finansowych stanowig przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych wykazujace wciaz

niewielkg tendencje spadkowg oraz pozostate koszty finansowe — przede wszystkim koszty obstugi gwarancji

bankowych.

Po ostatecznym podsumowaniu uzyskano wynik brutto w wysokosci blisko 1,4 min zt, a wiec o 48% nizszy niz w

analogicznym okresie roku poprzedniego. Wynik netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej

uksztattowat sie na poziomie 1,1 min zt, a wiec o 46% nizej niz w okresie styczen - marzec 2018 r.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji aktywdéw skonsolidowanych na dzien 31 marca 2019 r.
i 31 marca 2018 r.

Zmiana warto-
Sciowa
31.03.2019/

Zmiana procen-
towa 31.03.2019
/31.03.2018

Stan na
31.03.2018

Stan na

31.03.2019

31.03.2018

| | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 308 321 315883 -7 562 -2%
1 | Wartosci niematerialne 578 754 -176 -23%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 294 085 297 603 -3518 -1%
3 | Wartos¢ firmy 12717 12717 0 0%
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 0 3880 -3 880 -100%
5 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 0 46

6 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 895 929 -34 -4%
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

318.E)a3ﬁ2n0a19 315.E)a3n.2noa18 $1.03.2019 / to‘/”: 133303 621%19
31.03.2018

Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 685 -10 -1%
Il | AKTYWA OBROTOWE 69 835 70218 -383 -1%
1 | Zapasy 19 548 16 957 2591 15%
2 Il\ﬁl}ajfjgg[s’;i] i;r\;tuiu dostaw i ustug oraz pozostate na- 36303 30 662 5641 18%
- | z tytutu podatku dochodowego 360 84 276 329%
- | z tytutu wyceny projektow 8711 2894 5817 201%
4 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 10265 19 364 -9099 -47%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3719 3235 484 15%
AKTYWA RAZEM 378 831 386 786 -7 955 -2%

Poszczegdlne sktadniki aktywow trwatych zachowuje stabilng wartos¢ w poréwnaniu obu dni bilansowych. Wy-
jatkiem jest spadek w pozycji nieruchomosci inwestycyjnych, ktdry wynika ze zrealizowania w marcu br. sprzeda-
2y przez Herkules S.A. nieruchomosci w Warszawie przy ul. Szlacheckie;j.

Wzrost wartosci zapaséw jest zwigzany z kumulacjg materiatdw w spoétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. przeznaczonych do realizacji kontraktu GSM-R dla PKP PLK S.A. Gtéwnym czynnikiem wzrostu naleznosci
krétkoterminowych jest rozpoznanie przychodéw ze sprzedazy z tytutu wyceny projektéw dtugoterminowych.
Podstawowym czynnikiem zmiennosci poziomu srodkéw finansowych pomiedzy | kwartatem 2018 r. a | kwarta-
tem 2019 r. byty wydatki zwigzane ze skupem akcji wtasnych. tacznie wartos¢ aktywow pomiedzy poréwnywa-
nymi dniami bilansowymi spadfa o 2%. Zmniejszenie wolumenu rozliczen miedzyokresowych kosztow ma zrédto
w sprzedazy sktadnikéw majatkowych, finansowanych niegdys dotacjg i ujeciem po sprzedazy tych aktywdéw po-
zostatych do rozliczenia kosztéw w wyniku okresu pomiedzy 31 marca 2018 i 31 marca 2019 r.

Zmiana warto-
Stan na Stan na Sciowa

Zmiana procen-
towa 31.03.2019

1.03.201
31.03.2019 /31.03.2018

31.03.2018 31.03.2019/

31.03.2018

| KAPITAL WLASNY 189 938 214494 -24 556 -11%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 189 868 214494 -24 626 -11%
1 | Kapitat podstawowy 72238 86 824 -14 586 -17%
2 | Akcje Wtasne -7991 -10 692 2701 -25%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 7 832 23877 -16 045 -67%
4 | Zyski zatrzymane 31478 28 623 2 855 10%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 25257 23 875 1382 6%
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1113 2 046 -933 -46%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 70 0 70

I | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 116 856 108 348 8508 8%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21617 21842 -225 -1%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 228 183 45 25%
3 | Kredyty i pozyczki 1424 9815 -8391 -85%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76 464 55621 20843 37%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 17 123 20887 -3764 -18%
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

315.:33; znoal9 315.:33; znoals 31.?)2?2\7);19 / to‘/N; 13_ 330;’ 621%19
31.03.2018
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72 037 63944 8093 13%
1 | Kredyty i pozyczki 13374 18 649 -5275 -28%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 300 19 625 -5325 -27%
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 8 9 113%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 85 172 -87 -51%
5 Zobow'iqzan'ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42338 22 947 19391 85%
zobowigzania

6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1923 2543 -620 -24%
PASYWA RAZEM 378 831 386 786 -7 955 -2%

Zmiany wartosci pozycji w grupie kapitatow wtasnych zwigzane sg umorzeniem skupionych akcji wiasnych i obni-
zenie kapitatu podstawowego.

W analizie pasywéw warto zwrdci¢ tez uwage na istotny spadek dtugo- i krotkookresowych zobowigzan z tytutu
kredytéw, ktore tacznie zmniejszyty sie o blisko 50%, przede wszystkim na skutek planowej sptaty umoéw dtugo-
terminowych (spadek o 85%), a takze nizszego wykorzystania limitdw o charakterze obrotowym. Z drugiej strony
mozna zaobserwowac przyrost o 20% zobowigzan leasingowych, ktérymi finansowano ostatnie inwestycje Her-
kules S.A. — gtdwnie w nowe zurawie mobilne i wiezowe. Nalezy zaznaczy¢, iz na dzien bilansowy w wartosci tych
zobowigzan znajduje sie kwota wartosci rezydualnej 43,2 min zt z umdw leasingowych dotyczacych finansowania
zurawi kotowych. Zgodnie z zwartymi z dostawcami umowami, Herkules S.A. bedzie miata mozliwos¢ po okresie
leasingu sprzedazy nabytych zurawi do dostawcy za réwnowartos¢ tej kwoty przy ich wymianie na kolejne ma-
szyny. Wzrost wolumenu zobowigzania leasingowe nalezy tez w niewielkim stopniu wigzac z ujeciem w tej pozycji
zgodnie z MSSF 16 operacji zwigzanych aktywami bedgcymi dotychczas przedmiotem najmu lub dzierzawy (1,6
min zt).

Sprzedaz w okresie od marca 2018 r. do marca 2019 r. aktywow trwatych, ktére byty przedmiotem dofinansowa-
nia dotacyjnego ma skutek w postaci istotnego zmniejszenia dtugo- i krétkoterminowych rozliczen miedzyokre-
sowych przychodéw, gdyz tgcznie z transakcjami zbycia tych przedmiotéw, w przychodach ujeto odpowiadajgca
im cze$¢ wptywu z dotacji rozliczanej w czasie.

W przegladzie pasywnej strony bilansu zwraca takze uwage znaczgcy wzrost zobowigzan krétkoterminowych z ty-
tutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Jest to skutek przede wszystkim wptaconych przez kontrahentéw zaliczek
na poczet realizacji kontraktow (gtdwnie PKP PLK S.A. i Warbud S.A.) oraz przyrostu zobowigzan handlowych w
Herkules S.A. oraz Herkules infrastruktura Sp. z 0.0., ktdéra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w poréwny-
walnym okresie.
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Ponizej zaprezentowano pionowg analize struktury skonsolidowanych pozycji bilansowych.

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.03.2018

Lp. Aktywa ) udziat w sumie ) udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej
I | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 308 321 81% 315 883 82%
1. | Wartosci niematerialne 578 0% 754 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 294 085 78% 297 603 77%
3. | Wartos$¢ firmy 12717 3% 12717 3%
4. | Pozostate aktywa diugoterminowe 941 0% 4809 1%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 0% 685 0%
1l | AKTYWA OBROTOWE 69 835 18% 70218 18%
1. | Zapasy 19548 5% 16 957 4%
5 N:?Iezt'nc?sm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 36303 10% 30 662 8%
leznosci
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 10 265 3% 19 364 5%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3719 1% 3235 1%
AKTYWA RAZEM 378 831 100% 386 786 100%
Stan na 31.03.2019 Stan na 31.03.2018 ‘
Lp. Pasywa . udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej
I | KAPITAL WEASNY 189 938 50% 214494 55%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 189 868 50% 214494 55%
1 | Kapitat podstawowy 72238 19% 86 824 22%
2 | Akcje Wtasne -7 991 -2% -10 692 -3%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 7 832 2% 23877 6%
4 | Zyski zatrzymane 31478 8% 28 623 7%
5 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 16% 59941 15%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 25257 7% 23875 6%
7 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1113 0% 2 046 1%
B | KAPITAL UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 70 0% 1] 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 116 856 31% 108 348 28%
1 | Rezerwy diugoterminowe 21845 6% 22025 6%
2 Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu 77 888 21% 65436 17%
finansowego
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17123 5% 20 887 5%
11l | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 72 037 19% 63944 17%
1 Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu 27 674 7% 38274 10%
finansowego
2 Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42338 11% 27947 6%
zobowigzania
3 izz?wazama z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 0 0% 0 0%
4 Rezerwy krot!<oterm|nowe i rozliczenia miedzyokreso- 2025 1% 2723 1%
we przychoddéw
PASYWA RAZEM 378 831 100% 386 786 100%
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3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Sukcesem prezentowanego okresu jest wcigz utrzymujacy sie rekordowo wysoki stopien wykorzystania zurawi
wiezowych, otwieranie nowych projektow w tym sektorze i dalszy wzrost obrotéw. Sprzedaz w tym dziale w |
kwartale 2019 r. byta, co prawda nizsza o 8% od wolumenu przychodéw w IV kwartale 2018 r., co jest tradycyj-
nym efektem sezonowosci, ale 0 12% wyzsza od sprzedazy w | kwartale 2018 r. Pozytywny obraz tego segmentu
potwierdza tez osiggany wynik na sprzedazy w | kwartale 2019 r., ktéry byt wyzszy o 15% od osiggnietego w IV
kwartale 2018 r. i 0 62% od zysku na sprzedazy za | kwartat 2018 r.

Zdecydowanie gorzej prezentuje sie sytuacja w dziale zurawie kotowych. Sprzedaz w | kwartale 2019 r. byta o
17% nizsza od przychoddw IV kwartatu 2018 r. i 19% w relacji do | kwartatu 2018 r. W ubiegtym roku dziat ten
wykazywat zysk na sprzedazy, omawiany kwartat biezgcego roku zakonczyt ze stratg blisko 0,6 min zt. Z pewno-
Scig czesciowg przyczyng tego stanu jest sezonowos$é i oczekuje sie, ze w kolejnych okresach biezgcego roku ak-
tywnosc w tej sekcji powinna wzrosngc.

Nieco lepiej prezentuje sie dziat zurawi ggsienicowych, w ktérym | kwartat 2019 r. przynidst sprzedaz nizszg o0 42%
w relacji do | kwartatu 2018 r., ale 0 25% wyzszg niz w IV kwartale 2019 r. Wzrost ten skorelowany jest takze z
rentownoscig — wynik na sprzedazy po spadkowym okresie poprzednich kwartatéw wzrést w | kwartale 2019 r. o
blisko 200% do 0,2 min zt.

Dzieki pierwszym sprzedazom i rozpoznaniu przychoddéw z kontraktu dtugoterminowego GSM-R wzrdst wolumen
sprzedazy w sektorze budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym ujety jest kontrakt na system tgcznosci kole-
jowej. Odnotowany spadek w segmencie produkcji (Gastel Prefabrykacja Sp. z 0.0.) dotyczy niewielkiej czesci
produkcji kierowanej na zewnatrz, tymczasem zdecydowana wiekszos¢ aktywnosci tej spotki wigze sie z produk-
cjg na potrzeby realizacji umowy z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

Realizacja powyzszego kontraktu, ktory dotyczy wybudowania okoto 1 200 obiektow radiowych wzdtuz linii kole-
jowych w Polsce, nabiera tempa. Od marca 2018 r. prowadzone s3g prace projektowe dotyczgce poszczegélnych
obiektéw radiowych, uszczegoétawianie planu radiowego i wizje lokalne na miejscach budowy stacji przekazniko-
wych. W styczniu 2019 r. ekipy budowlane weszty na pierwszych kilkanascie placdw budéw. Obecnie konczony
jest proces budowy pierwszych 12 obiektow, ktére majg by¢ oddane do uzytkowania na przetomie Ili lll kwartatu
br. Kolejne 24 obiekty sg obecnie w trakcie realizacji na zréznicowanym etapie zaawansowania prac. Ponadto Ga-
stel Prefabrykacja S.A. wyprodukowata juz na potrzeby kontraktu okoto 200 masztéw i 320 kontenerdw.

Z uwagi na zaistniate problemy na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim zapa-
Scig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Herkules S.A. stopniowo wygasza dziatalnos$¢ w tym zakre-
sie, by zminimalizowa¢ koszty dziatu operacyjnego funkcjonujgcego w tym sektorze. Zestawy transportowe beda-
cych w dyspozycji dziatu sg stopniowo wycofywane z eksploatacji i prowadzone sg aktywne dziatania zmierzajace
do ich sprzedazy.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istot-
ny wptyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdélng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktdrych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji
mogg wplyngé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowaé bedzie tworzeniem odpisdw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentéw, na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy aktualizujgce,
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2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos$¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza,
ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywow z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spoétke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wyso-
kos¢ bazowych stdp procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez
instytucje finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdol-
nos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakre-
sie mogg skutkowac rowniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie
dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spoétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujacych w gospo-
darce.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajgcych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych o charakterze nierynko-
wym majacych istotny wptyw na prezentowane dane finansowe.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrédta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc takie informa-
cje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych.
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Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartos¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczqgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktorego wartosc firmy jest przy-
pisana.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajgcym do powyzszych grup i
zagadnien nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w
nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie dokonywata istotnych transakcji nabycia sktadni-
kéw rzeczowych aktywow trwatych. Realizowane byty normalne zakupy zwigzane z rotacjg niektérych sktadnikéw
majgtkowych oraz uzupetnieniem stanu o nieznaczgce wartosciowo urzgdzenia. W styczniu br. Spétka dokonata
zbycia jednego z wyeksploatowanych zurawi kotowych.

W zwigzku z koniecznoscig zwiekszenia mocy produkcyjnych w celu realizacji projektu GSM-R, spotka Gastel Pre-
fabrykacja S.A. nabyta poczatku 2019 r. nowe zestawy form do produkcji masztéw strunobetonowych zaprojek-
towanych dla $rednic stupéw dedykowanych m.in. projektowi kolejowemu. Wartos¢ zamodwienia to ponad 0,7
mln zt, a zakup zostat sfinansowany leasingiem.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowe] nie odnotowano istotnych transakcji dotyczgcych zbycia lub zaku-
pu aktywow trwatych.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby istotnych wartosci
znaczgco wptywajacych na sytuacje finansowa spétek Grupy.
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3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spoétka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktore dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentdow lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamowien.

Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy jako strona w postepowaniach dotyczgcych zaptaty naleznosci handlowych,
a tgczna wartosé przedmiotéw sporéw wynosi 36 tys. zt.

Viatron S.A prowadzi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie od Liebherr-Werk
Ehingen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktdéry nastgpit w sierpniu 2017 r. Spot-
ka domaga sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utracone przez spotke kontrakty
na rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spdétka wskazuje, iz podmiotem odpowiedzialnym za
wypadek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany, w tym m. in. nie spetniat wy-
magan stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe 2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 17 maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgcg Dyrektywe 95/16/WE, co szczegdétowo uzasadnione zo-
stato w tresci opinii niezaleznych miedzynarodowych rzeczoznawcéw.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sagdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotke

dominujacg jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

01.01-31.03.2019 01.01-31.03.2018
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 780 845
2 Naleznosci odzyskane na drodze sagdowej w okresie 0 190
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 9 5
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 23 3

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka dominujgca oraz spotki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.
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3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spotka dominujaca oraz pozostate spétki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2019 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kie-
runku czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujaco na powyzsze rdznice, jednak wcigz
odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad
(w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wy-
niki finansowe podejmowane sg kroki zmierzajace do dywersyfikacji prowadzone] dziatalnosci oraz dostosowania
potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spdétek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.
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Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. Grupy Kapitatowej Herkules
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Gastel Prefabrykacja S.A.
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1 Przychody ze sprzedazy
2 Amortyzacja

3 EBIT

4 EBITDA

5 Wynik brutto

6 Wynik netto

7 Suma aktywoéw
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10 Zobowigzania i rezerwy

Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Lp.
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Tresc

2019-03-31 2018-03-31

0 0

0 0

-21 -20
-21 -20
-38 -37
-38 -37
4098 4088
2595 2746
4000 4000
1503 1342

2019-03-31

2018-03-31

5139 3819
198 169
-1056 180
-858 349
-1103 143
-903 109
20919 20503
12301 13034
12 566 12 566
8618 7469

2019-03-31 2018-03-31
4197 0
2 0
-129 0
-127 0
-234 0
-188 0
18 490 101
-604 1
5 5
19 094 100
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3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujaca jest wspodlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wzieé.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujaca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jed-
nej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Po-
nizej zaprezentowano najistotniejsze grupy transakgcji.

Istotne transakcje pomiedzy spotkami w Grupie Kapitatowej

Transakcje Herkules S.A. z PGMB Budopol S.A.

Przed potaczeniem Herkules S.A. i PGMB Budopol S.A. w styczniu 2019 r. spétka zalezna byta jednym z kluczo-
wych dostawcow spétki dominujgcej. Gtéwnym przedmiotem sprzedazy spoétki zaleznej do Herkules S.A. byt wy-
najem zurawi wiezowych, ktore sg nastepnie byly wynajmowane do realizacji kontraktow zawieranych przez
spotke dominujacg. Herkules S.A. natomiast $wiadczyt dla PGMB Budopol S.A. ustugi wynajmu zurawi kotowych,
ustugi transportowe oraz obstugi ksiegowej. Ponizej wykazano obroty pomiedzy PGMB Budopol S.A. i spétka do-
minujgcg w prezentowanych okresach. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — PGMB Budopol S.A. 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Nabycia Herkules S.A. od PGMB Budopol S.A. 909 2386

Sprzedaz Herkules S.A. do PGMB Budopol S.A. 3 8

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektdw budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe bala-
sty do zurawi. Spdtka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i
w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spétka dominujgca swiadczy tez dla spotki zaleznej ob-
stuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spdtkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obro-
ty pomiedzy spotkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 73 370

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 74 300
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Transakcje Herkules S.A. z Viatron S.A.

Z uwagi na wstrzymanie dziatalnosci operacyjnej przez Viatron S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
nie odnotowano w Grupie Kapitatowej istotnych transakcji handlowych z tg spétka.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spdfce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozycz-
ka ta jest zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty
utrzymania sktadnikdéw majatkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejsze-
go administrowania spétka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki
zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest stopa statg 6,5% w stosunku rocznym, a odsetki ptatne bedg na koniec
okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 marca
2019 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 409 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest
na dzien 31 grudnia 2020 r.

Z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki w prezentowanym okresie wystgpity w Herkules S.A. aktywa finanso-
we (naleznosci) oraz przychody finansowe w postaci naliczonych odsetek.

Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z 0.0. z sie-
dzibg w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu apartamentowego w Krynicy Zdroju. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi z tytutu powyiszej
umowy nie wystgpity zadne rozliczenia miedzy podmiotami.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 1 min zt, z ktorego spotka zalezna moze korzysta¢ do marca 2020 r. W okresie od marca
do czerwca 2018 r. spétka zalezna skorzystata z powyzszego dofinansowania do kwoty 195 tys. zt. Na dzien bilan-
sowy 31 marca 2019 r. nie istnieje zobowigzanie spoétki zaleznej wzgledem spdétki dominujacej z tytutu tej mowy.

Ponadto w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. swiadczyta spdtce zaleznej ustugi wynajmu
powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 74 300

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowg podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu bu-
dowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne.
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Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 6 002 0

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dziert 31 marca 2019 r. zrealizowane
z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujaco:

Herkules In- | Razem elimi-
Gastel Hote- | Gastel Prefa- z

B A .
Herkules SA le Sp.z0.0. | brykacja S.A. udopol S.A frastruktura nacja Grupa

Sp.z o.0. Herkules
1 Koszty operacyjne 798 2 50 2 4888 5740
2 Przychody ze sprzedazy 62 4939 739 5740
3 Odsetki - koszty finansowe 0 17 0 0 0 17
4 Odsetki - przychody finansowe 17 0 0 0 0 17
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 102 9 231 0 2 060 2402
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 259 2143 0 2402
7 Zot‘Jowiazania z tytutu otrzymanych 0 1409 0 0 0 1409
pozyczek
3 CNZa:lt(eznosa z tytutu udzielonych pozy- 1409 0 0 0 0 1409

Istotne transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje Herkules S.A. z Colos Cranes

Colos Cranes jest podmiotem powigzanym personalnie. Podmiot ten wspotpracuje z Herkules S.A swiadczac na
zasadach outsourcingu ustugi serwisowe i roboty budowlane zwigzane z pracg zurawi posiadanych przez Spotke
Dominujaca. Swiadczy takze ustugi dZzwigowe. Wspdtpraca powyisza realizowana jest na warunkach rynkowych.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Colos Cranes otrzymuje od Herkules S.A. przede wszystkim refak-
tury dotyczgce kosztow obstugi biura i dostawy medidw, a takze pozyskiwat ustugi transportowe i dzwigowe.
Transakcje pomiedzy spétkami byty realizowane na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy oboma podmiotami w poszczegdlnych prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Colos Cranes 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Nabycia Herkules S.A. od Colos Cranes 90 162

Sprzedaz Herkules S.A. do Colos Cranes 100 40

Transakcje Herkules S.A. z Omega Sp. z 0.0.

Omega Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym personalnie. Podmiot ten wspodtpracuje z Herkules S.A swiadczac
ustugi budowlane wykorzystywane w projektach dziatu budownictwa telekomunikacyjnego, natomiast od Herku-
les S.A. nabywa przede wszystkim ustugi dzwigowe. Wspotpraca jest realizowana na warunkach rynkowych.
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Obroty Herkules S.A. — Omega Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
Nabycia Herkules S.A. od Omega Sp. z 0.0. 27 0
Sprzedaz Herkules S.A. do Omega Sp. z 0.0. 126 314

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W dniu 24 wrzes$nia 2018 r. Herkules S.A. oraz PGMB Budopol S.A. uzgodnity i podpisaty plan potgczenia, zgodnie
z ktorym spétka dominujaca przejeta spotke zalezng. Fuzja nastgpita poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej na spoétke przejmujgcy. Potgczenie zostato uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki dominujgcej w dniu 20 listopada 2018 r. a zarejestrowane przez wtasciwy sgd w dniu 31 stycznia 2019 r. Na
mocy art. 494 §1 KSH Herkules S.A. z dniem potgczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmo-
wanej.

Od chwili objecia 100% akcji PGMB Budopol S.A. przez Herkules S.A. spétka zalezna byta pozycjonowana jako do-
stawca maszyn dla segmentu wynajmu zurawi wiezowych spétki dominujacej. Celem potaczenia obu spétek i zin-
tegrowania wynajmu zurawi wiezowych w jednym przedsiebiorstwie sg przede wszystkim oszczednosci admini-
stracyjne i optymalizacja oraz przyspieszenie proceséw decyzyjnych, a takze synergiczna poprawe gospodarowa-
nia zasobami sprzetowymi i zwiekszenie przejrzystosci Grupy Kapitatowej dla inwestoréw.

Z uwagi na zaistniate problemy na rynku transportu ponadgabarytowego spowodowane przede wszystkim wy-
hamowaniem polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Herkules S.A. stopniowo wygasza dziatalnos¢ w
tym zakresie, by zminimalizowac koszty dziatu operacyjnego funkcjonujgcego w tym sektorze. Zestawy transpor-
towe bedgcych w dyspozycji dziatu sg stopniowo wycofywane z eksploatacji i prowadzone sg aktywne dziatania
zmierzajace do ich sprzedazy. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem segment ten nie odnotowat zadne
sprzedazy.

W dniu 5 grudnia 2018 r. Zarzgd Herkules S.A. po zapoznaniu sie z analizg przebiegu procesu decyzyjnego w Via-
tron SA od dnia ustanowieniu nadzorcy sagdowego oraz innymi dokumentami dotyczgcymi uwarunkowan zakresu
dziatania statutowych witadz Spétki od dnia rozpoczecia procesu restrukturyzacji, podjat decyzje o zaprzestaniu z
dniem 30 listopada 2018 r. konsolidacji wynikdw oraz innych danych finansowych spétki zaleznej Viatron S.A. De-
cyzja powyzsza zostata podjeta (po uzyskaniu rekomendacji Rady Nadzorczej Herkules S.A.) w zwigzku z funkcjo-
nowaniem w Spotce Nadzorcy Sgdowego, ktdry zdecydowanie ogranicza wptywy wtascicielskie na polityke opera-
cyjng i finansowa spotki zaleznej, co skutkuje utratg nad nig kontroli przez akcjonariuszy (zgodnie z MSSF 10
»,Skonsolidowane sprawozdania finanséw”). Szerzej ta kwestia jest omdwiona w rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2018 r.
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3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Skup akcji uchwalony 13 lutego 2018 r.

W dniu 13 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. upowaznito Zarzad Spétki do nabycia
akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzagdowi obejmuje mozliwos¢ prze-
prowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 19 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. Program ten zaktada
mozliwos¢ skupu do 8,07% ogdlnej liczby akcji (czyli 3 500 000 akcji), a wielkos¢ srodkow przeznaczonych na skup
ma byé nie wieksza niz 13 184 345,91 zt. Srodki te pochodza z utworzonego uprzednio na mocy uchwaty z maja
2016 r. celowego funduszu rezerwowego wydzielonego z kapitatu zapasowego powstatego z zyskow lat ubie-
gtych.

Wedtug obecnej tresci programu skupu, akcje majg by¢ nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za po-
srednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywa¢ moze dziennie nie wiecej
niz 30% dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto dopuszcza sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 4zt
za akcje, a takze nabycie w drodze sktadania zaproszen do skfadania ofert sprzedazy akcji poza rynkiem regulo-
wanym z mozliwoscig dokonania proporcjonalnej redukgcji zlecen sprzedazy akcji wtasnych ztozonych przez akcjo-
nariuszy.

Uchwata zobowigzuje Zarzagd do uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla proponowanych ilosci i ceny nabywanych
akcji. Termin zakoriczenia nabywania akcji zostanie okreslony i opublikowany przez Zarzad, ktéry kierujac sie inte-
resem Spotki ma prawo zakonczyé nabywanie akcji przed granicznym terminem lub zrezygnowad ze skupu w ca-
tosci lub w czesci.

W dniu 12 czerwca 2018 r. Herkules S.A. zawarta z Noble Securities S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich
w zakresie organizacji i przeprowadzenia kompleksowej obstugi skupu akcji wtasnych poza obrotem zorganizo-
wanym. Na bazie tej umowy na przetomie czerwca i lipca 2018 r. przeprowadzono | transze skupu poprzez wysto-
sowanie do akcjonariuszy zaproszenia do sktadania ofert na zakup akcji i w tym trybie dokonano nabycia facznie
1 000 000 akcji. Cena nabycia wynosita 4,2 zt/akcje. W tym samym trybie w sierpniu 2018 r. przeprowadzono I
transze skupu nabywajgc rowniez 1 000 000 akcji w cenie po 4,2 zt/akcje.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu spétka posiada skupionych w tym programie 2 000 000 akcji, ktére
stanowia 5,5% obecnego kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Skup akcji uchwalony 20 listopada 2018 r.

W dniu 20 listopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. ponownie upowaznito Zarzad
Spétki do nabycia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Zgodnie z upowaznieniem udzielonym Za-
rzgdowi na przetomie grudnia 2018 i stycznia 2019 w drodze zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji poza
rynkiem regulowanym prowadzonym przez GWP, skierowanego przez Spétke do wszystkich akcjonariuszy sku-
piono 4 650 000 akcji po cenie 4,20 zt/akcje. Transakcja byta realizowana za posrednictwem domu maklerskiego
Noble Securities S.A. Wydatkowana na ten cel kwota 19,5 min zt pochodzita ze srodkédw witasnych Spétki zgro-
madzonych na kapitale rezerwowym, utworzonym z kapitatu zapasowego powstatego z zysku lub innej kwoty,
ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze by¢ przeznaczona do podziatu tj. z nadwyzki finansowej. Skupione w tym
programie akcje stanowity 5,7% dwczesnego kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu. W dniu 15 marca 2019 r. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
24 stycznia 2019 r. Spétka wystosowata do Rejestru Sagdowego wniosek o umorzenie tych akcji i obnizenie kapita-
tu akcyjnego. Zmiana powyzsza zostat zarejestrowana w KRS 29 marca 2019 r.
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3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata aktywne poreczenia udzielone za
zobowigzania spotki zaleznej nastepujace poreczenia, ktére traktowane tgcznie wedtug tytutu stanowia istotng
wartos¢ w relacji do wartosci kapitatéw wtasnych.

W marcu 2018 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spdétke Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji na-
lezytego wykonania kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejo-
we S.A. Wartos¢ zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobo-
wigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spoétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty
rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

W kwietniu 2018 r. spoétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spéfce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu
zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
zwigzku z realizacjg umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza usta-
nowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o
poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spoétce zalez-
nej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kole-
jowych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadcze-
niem spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonego finansowania.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
whnatrzgrupowych, czy poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleinej
przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasi-
leniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zaleznej.
Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 100 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgca
warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2020 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2019 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto
1409 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzone] przez Gastel Prefabrykacja S.A. i
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Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31
marca 2019 r. nie istniaty zobowigzania spoétki zaleznej wobec tego kontrahenta.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do marca 2020 r. z mozliwo-
Scig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw fi-
nansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy
31 marca 2019 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 145 tys. zt.

We wrzesniu 2017 r. Herkules S.A. dokonata zmiany struktury finansowania w Banku Zachodnim WBK. Istniejgca
linia wielocelowa (kredyt w rachunku biezgcym i limit gwarancyjny) zostata rozszerzona z 17 min zt do 25 min zt, a
jako drugi kredytobiorca zostata wtgczona do umowy spétka Gastel Prefabrykacja S.A. Obydwie spotki bedace
kredytobiorcami solidarnie odpowiadajg wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie zwigzku o
charakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétki zaleznej do wysokosci przyznanego tej spotce subli-
mitu w kwocie 6 min zt.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spdtce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 1 min zi, z ktérego spdtka zalezna moze korzysta¢ do marca 2020 r. Na dzien bilansowy
31 marca 2019 r. nie istnieje zobowigzanie spotki zaleznej wzgledem spétki dominujgcej z tytutu tej mowy.

3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 31.03.2019 stan na 31.12.2018 stan na 31.03.2018 ‘

Grupy pracownicze

liczebnos¢ m liczebnos¢ struktura liczebnos¢ m
IZ:irrfsghjednostki dominujacej i jednostek za- 6 T 9 2% 7 T
Zurawie hydrauliczne 50 20% 52 21% 67 28%
Zurawie wiezowe 57 23% 56 23% 53 22%
Transport 0 0% 1 0% 7 3%
Telekomunikacja 9 4% 10 4% 8 3%
Produkcja 58 24% 52 21% 42 18%
Sprzedaz 22 9% 20 8% 20 8%
Dziaty wsparcia 43 18% 44 18% 32 14%
Razem 245,01 100% 244 100% 236 100%
w tym: kadra kierownicza 51 21% 54 22% 49 21%

3.24.Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.

Ponizej wykazano kluczowe czynniki, ktére zdaniem Zarzgdu Jednostki Dominujgcej bedg miaty decydujgce zna-

czenie dla ksztattowania wynikow i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej przynajmniej w najblizszym okresie.
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Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
¢ wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
¢ polityka instytucji finansujacych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;

¢ wielko$¢ strumieni funduszy unijnych.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa::
e jakos¢ i stabilnosé kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw;
e sprawnos$¢ zasobow sprzetowych i jakos$¢ swiadczonych ustug
e jakos produkowanych wyrobdw;
e skuteczna polityka cenowa;
e rozwdj i stabilno$¢ kanatéw dystrybucji;

e dostepnosé zrodet finansowania zewnetrznego.

Grupa Kapitatowa w najblizszych okresach zdecydowanie wspiera¢ bedzie realizacje kontraktu budowy systemu
tacznos¢ GSM-R dla PKP PLK S.A. jako najwazniejszego z funkcjonujacych projektow, ktéry bedzie traktowany
priorytetowo.

Herkules S.A. najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi gospodarczej w
duzej mierze zdecyduja o efektach dziatalnosci spétki dominujgcej w najblizszych miesigcach. W segmencie ob-
stugiwanym przez zurawie wiezowe oczekuje sie w bliskim okresie stabilizacji na stosunkowo wysokim poziomie
wykorzystania i zadowalajacej rentownosci. Spotka dominujgca bedzie sie w tej dziatalnosci koncentrowac na
segmencie, w ktorym jest stale obecna, czyli na znaczniejszych wartosciowo projektach lokalizowanych w duzych
osrodkach miejskich.

W zakresie wykorzystania zurawi mobilnych (zaréwno kotowych, jak i ggsienicowych) konieczna bedzie intensyfi-
kacja dziatan sprzedazowych i dgzenie do podwyzszania rentownosci, jednak nadpodaz sprzetowa na rynku moze
wptywac niekorzystnie na realizacje tych zamierzen. Szanse na poprawe obrotéw w tym segmencie upatruje sie
w zapowiadanych inwestycjach w farmy wiatrowe w Polsce, ktore sg jednym z etapéw wprowadzania zdywersy-
fikowanych zrédet energii ograniczajacych emisje gazéw cieplarnianych.

W kolejnych okresach z pewnoscig bedg podejmowane dalsze préby wyprzedazy zestawdw transportowych i do-
prowadzenia do catkowitego zamkniecia dziatu transportu ponadgabarytowego.

3.25.Istotne zdarzenia, ktére nastgpity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres Srédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakoriczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace mieé znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére winny zosta¢ ujawnione w danych prezentowa-
nych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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3.26.informacje, ktdére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowga Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 r. oraz
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w poétrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym R/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym ukta-
dzie:
¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2019 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2019 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 marca 2018 .,

¢ jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz da-
ne poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2018 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

2.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposodb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi 31 marca 2019 r. oraz na dzien
31 grudnia 2018 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz od 1 stycznia
do 31 marca 2018 r.
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W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2019

kurs sredni NBP na dzien 31.03.2019

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2017 do 31.03 2018

kurs sredni NBP na dzien 31.03.2018
kurs Sredni NBP na dziert 31.12.2018

najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018

Wyszczegdlnienie

4,2978 zt/eur
4,3013 zt/eur
4,1784 zt/eur
4,2085 zt/eur
4,3000 zt/eur
4,2802 zt/eur
4,3120 zt/eur
4,1488 zt/eur
4,2085 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR ‘

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 25535 27 453 5941 6570
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 041 1499 5128 359
Zysk brutto 21126 486 4916 116
Zysk netto 20719 417 4821 100
EBITDA 26 693 5889 6211 1409
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8067 13 098 1877 3135
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4552 6730 1059 1611
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -12 008 -10 897 -2794 -2608
Przeptywy pieniezne razem 611 8931 142 2137
Srodki pieniezne na koniec okresu 5137 18 533 1194 4310
Srednia wazona liczba akcji w okresie 40614 110 43 412 140 40614 110 43 412 140
;\;sk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w 0,51 0,01 0,12 0,00

w tys. PLN ‘ w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien ‘ na dzien ‘ na dzien na dzien
31.03.2019 | 31.122018 | 31.032019 | 31.12.2018
Aktywa razem 359 140 352 801 83496 82047
Aktywa trwate 315025 308 599 73239 71767
Aktywa obrotowe 43 440 44 202 10099 10280
Pasywa razem 359 140 352 801 83 496 82 047
Kapitat wtasny 194 610 173 891 45 244 40 440
- w tym: kapitat akcyjny 72238 81538 16 794 18 962
Zobowigzania i rezerwy 164 530 178910 38 251 41 607
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

3.1. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
| kwartatu 2019 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2018

Pozycje

A Przychody ze sprzedazy 25535 27 453
| Sprzedaz towaréw 163 1992
I Sprzedaz produktéw 25372 25461
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 373 26 453
| Amortyzacja 4652 4390
I Zuzycie materiatéw i energii 2073 2935
1 Ustugi obce 11712 11958
I\ Podatki i optaty 163 125
Vv Wynagrodzenia 3988 3485
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 693 702
Vil Pozostate koszty rodzajowe 1010 1195
Vil Zmiana stanu produktow 0 0
IX Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 82 1663
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1162 1000
D Pozostate przychody operacyjne 20 885 591
E Pozostate koszty operacyjne 6 92
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22041 1499
G Przychody finansowe 23 17
H Koszty finansowe 938 1030
| Zysk (strata) brutto 21126 486
K Podatek dochodowy 407 69
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 20719 417
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20719 417
0 Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 20719 417
- Suma catkowitych dochoddw netto z dziatalnosci kontynuowanej 20719 417
- Suma catkowitych dochoddw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0

W zwigzku z potgczeniem Herkules S.A. z PGMB Budopol S.A. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki zalez-
nej na spoétke dominujaca, ktore zostato zarejestrowane w KRS 31 stycznia 2019 r., w ksiegach Herkules S.A. uje-
to skutki prowizorycznego rozliczenia potgczenia jednostek w nastepujacych wartosciach:

e warto$¢ inwestycji w akcje PGMB Budopol S.A. w ksiegach Herkules S.A. 10759
e warto$¢ aktywdéw netto PGMB Budopol S.A. wycenionego do wartosci godziwej -29 685
e ujemna wartosc¢ firmy rozpoznana jednorazowo w wyniku jednostkowym Herkules S.A. -18 926
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Wyzej wskazana ujemna wartos¢ firmy zostata ujeta w sumie pozostatych kosztéw operacyjnych w okresie |

kwartatu 2019 r. i ma istotny wptyw na osiggniety wynik finansowy Spotki oraz na wartos¢ srodkéow trwatych oraz

inwestycji ujetg w bilansie na dzierh 31 marca 2019 r. Powyzsze rozliczenie nie ma wptywu na dane skonsolido-

wane sprawozdanie finansowe.

3.2.

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.12.2018

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzier 31 marca 2019 r.

Stan na 31.03.2018

1. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 315025 308 599 306 364
1 Wartosci niematerialne 38 49 107
2 Rzeczowe aktywa trwate 283 459 262 400 260111
3 Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 Wartosé firmy 12713 12713 12713
5 Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 521 27 280 27 280
6 Nieruchomosci inwestycyjne 0 3880 3880
7 Pozostate aktywa finansowe 1409 1370 1348
8 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
9 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 885 907 925
] AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 0 0
[} AKTYWA OBROTOWE 43 440 44 202 58 120
1 Zapasy 12 147 11483 13147
5 \I:Ivatl::;rios'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 23530 26 149 24947
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektéw w toku 75 113 215
3 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5137 4526 18 533
4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2626 2044 2193
AKTYWA RAZEM 359 140 352 801 364 484
L.p. Pasywa Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018
| KAPITAL WLASNY 194 610 173 891 200 487
1 Kapitat podstawowy 72238 81538 86 824
2 Akcje wtasne -7991 -27 521 -10 692
3 Kapitat rezerwowy na wykup akgji 7 832 18 062 23877
4 Zyski zatrzymane 30676 30676 26 435
5 Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 11195 6 405 13 685
7 Zysk (strata) netto biezacego okresu 20719 4790 417
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Pasywa

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.03.2018

I ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 117 272 114 802 105 002
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 689 18 057 18 875
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 200 176 157
3 Kredyty i pozyczki 1424 1661 9815
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 75 836 77 225 55307
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 17123 17 683 20848
1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 258 64 108 58 995
1 Kredyty i pozyczki 10526 18 252 15 669
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13 894 14 365 19 266
3 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 13 13 8
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 41 57
5 Zob.owiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 20845 29514 21 465
zania, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1923 1923 2530
PASYWA RAZEM 359 140 352 801 364 484
3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2019 r.

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.03.2019

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21126 486
1] Korekty razem: -12 909 13 254
1 Amortyzacja 4652 4390
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 239
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 792 881
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 146 2945
5 Zmiana stanu rezerw 25 1
6 Zmiana stanu zapasow -664 1434
7 Zmiana stanu naleznosci 2619 7 409
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 740 -421
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -976 -3624
10 | Inne korekty 34 0
1 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 8217 13 740
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -150 -642
\% Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8067 13 098
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2019 31.03.2018

B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wptywy 4991 7169
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4991 6169
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 1000
1] Wydatki 439 439
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 417 303
2 Wydatki na aktywa finansowe 22 136
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4552 6730
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wptywy -6 357 0
1 Kredyty i pozyczki -6 357 0
Il Wydatki 5651 10 897
1 Sptaty kredytéw i pozyczek 1607 6 466
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3235 3550
3 Odsetki 809 881
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 008 -10 897
D Przeptywy pieniezne netto razem 611 8931
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 611 8931
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wniesienia aportu 0 0
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 611 8931
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 4526 9 602
G Srodki pieniezne na koniec okresu 5137 18 533
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

3.4. Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu 2019 r.

Kapitat zapa-
. Kapitat re- . sowy (nad- Zysk (strata) | Zysk (strata) .
- YA - t wia-
Kapitaf pod Akcje wtasne | zerwowy na yski za wyzka ze z lat ubie- netto bieza- Kapitat wia

stawowy

trzymane sny razem

sprzedazy glych cego okresu
akji)

wykup akgji

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2019 .

Stan na dziert 01.01.2019 81538 -27 521 18 062 30676 59 941 6 405 4790| 173891
Wydzielenie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 4790 -4790 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 20719 20719
Umorzenie akcji wtasnych -9300 19530 -10 230 0 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia -9 300 19530 -10 230 0 0 4790 15929 20719
Stan na dzierr 31.03.2019 72238 -7991 7832 30676 59 941 11195 20719 | 194610
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Kapitat zapa-
Kapitat pod- i Kapitat re- 2yski za- sowY (GELS Zysk (str.ata) Zysk (st!'a.ta) Kapitat wia-
Akcje wtasne | zerwowy na wyzka ze z lat ubie- netto bieza-

stawowy

trzymane sny razem

wykup akgji

sprzedazy gltych cego okresu
akeji)

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2018 r.

Stan na dzierr 01.01.2018 86 824 -10 692 23877 26 435 59 941 6 405 7280 | 200070
Wydzielenie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego na dywidende 0 0 0 0 0 0 -3039 -3039
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4241 0 0 -4241 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 4790 4790
Nabycie akcji wtasnych 0 -27 930 0 0 0 0 0 -27 930
Umorzenie akgji -5 286 11101 -5815 0 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia -5 286 -16 829 -5 815 4241 0 0 -2490 -26 179
Stan na dzierr 31.12.2018 81538 -27 521 18 062 30676 59 941 6 405 4790| 173891
trzy miesigce zakoniczone 31.03.2018 r.

Stan na dzierr 01.01.2018 86 824 -10 692 23877 26 435 59 941 6 405 7280 | 200070
Wydzielenie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 7 280 -7 280 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 417 417
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 0 0 7 280 -6 863 417
Stan na dzier 31.03.2018 86 824 -10 692 23877 26 435 59 941 13 685 417 | 200487
Warszawa, dnia 29 maja 2019 r.

Zarzad Spotki Herkules S.A.

Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski Konrad Miterski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Cztonek Rady Nadzorczej
p.o. cztonka Zarzadu
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