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1. DANE IDENTYFIKUJACE SPOLKE

¢ Nazwa Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa ,Budopol”S. A.
e Forma prawna Spotka Akcyjna

e Siedziba Minsk Mazowiecki, ul. T. Kosciuszki 13

¢ REGON 710313123

e PKD 43.99.7

e NIP 8221005307

e KRS 0000041345

e Kapitat podstawowy 788.500,00 PLN

Spotka PGMB ,Budopol” S. A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim przy ul. T. Ko$ciuszki 13 powstata w dniu
17 grudnia 1994 r., a rozpoczeta swojgdziatalnosé gospodarczgw dniu 1 lipca 1995 r. W 1995 roku Spotka przejeta
mienie przedsiebiorstwa panstwowego w tzw. leasing pracowniczy, w 1999 r. zawarta ze Skarbem Parnstwa umowe
przeniesienia wtasnosci przedsiebiorstwa, w 2005 r. dokonafa catkowitej sptaty zadtuzenia. Poczawszy od stycznia
2006 r. akcjespotki byty wtasnoscig 81 akcjonariuszy. Do grudnia 2015 r. 99,87% akcji Spotki zostato nabytych przez
Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie orazinne podmioty dziatajgce na jej zlecenie. Od maja 2016 r. Herkules S.A.
stata sie wytgcznym akcjonariuszem PGMB Budopol S.A. posiadajgc 7 855 akcji dajacych prawo do 15 735 gtoséw

na walnym zgromadzeniu (a wiec 100% akcji i gtosow).

W dniu 31 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego podjat postanowienie o potagczeniu PGMB Budopol S.A. (jako spétki przejmowanej) z jej spotka
dominujaca Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie (jako spdtka przejmujgcy). Potaczenie obu przedsiebiorstw
nastgpifo poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spotke przejmujaca zgodnie z art. 492 §1
pkt 1) Kodeksu spodtek handlowych, w trybie art. 516 §6 KSH tj. trybie uproszczonym, bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej z uwagi na tres¢ art. 515 §1 KSH, jak rowniez fakt, ze spdétka przejmowana jest
jednoosobowg spdtkg Herkules S.A. oraz bez zmian statutu Herkules S.A. Na mocy art. 494 §1 KSH Herkules S.A. z

dniem pofaczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowane;j.

2. RADA NADZORCZA SPOLKI

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza petnita swoja funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

e Grzegorz Tuderek —Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tomasz Kwiecinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Ewa Suchecka — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tadeusz Orlik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Kotucha — Cztonek Rady Nadzorczej
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W maju 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza Spétki na nowag kadencje w
nastepujacym sktadzie:

e  Tomasz Kwieciiski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tadeusz Orlik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Kotucha — Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do dnia do dnia potgczenia Spétki z Herkules S.A.

3. ZARZAD SPOLKI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, a takze do dnia potgczenia Spétki z Herkules S.A. Zarzad w spétce

sprawowat jednoosobowo Grzegorz Zétcik — Prezes Zarzadu.

4. PozyclA PGMB BuDOPOL S.A. W GRUPIE KAPITAtOWEJ HERKULES.

PGMB Budopol S.A. do dnia potaczenia byta spdtka zaleing od spotki Herkules S.A. i nie posiadafa jednostek

zaleznych. Grupa Kapitatowa Herkules przedstawiata sie nastepujaco:

Gastel Prefabrykacja S.A.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

PGMB Budopol S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0
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Obecnie po potaczeniu Herkules S.A. i PGMB Budopol S.A. schemat Grupy Kapitatowej przedstawigsie nastepujgco:

Gastel Prefabrykacja S.A.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywdow spotek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut wtasnosci

udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéow nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

5. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

W zwigzku z przejeciem PGMB Budopol S.A. przez spotke dominujacg wykazane nizej czynniki ryzyka miaty

znaczenia dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosciwokresiedo dnia potaczenia.
Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie prawne

Z uwagi na fakt, ze funkcjonowanie operacyjne Spoétki prowadzone jest wytgcznie w Polsce, na dziatalnosé te
istotny wptyw ma polskie otoczenie prawne. Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym
zmianom. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnoscigospodarczej przez Spétke, ktdre w ostatnich latach
ulegaja czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotdéw gospodarczych dziatajgcych na rynku budowlanym, w tym

prawo budowlane. Kazdorazowa zmiana przepisOw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw
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dziatalnos$ci Spétki oraz wptynaé na jej wyniki finansowe. Jednym z istotniejszych czynnikdéw, ktére mogg miec
wptyw na dziatalnos¢ Spotki, mogg byé zmiany w systemie podatkowym oraz nieprecyzyjnos¢ tych przepisow.

Sytuacja ta moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Wzrost ogdlnogospodarczy

PGMB Budopol jest bezposrednim beneficjentem koniunktury w krajowym sektorze budowlanym. Fluktuacja tej
koniunktury jest czynnikiem decydujgcym wprost o wiekszosci aspektow ekonomicznych przedsiebiorstwa i
wptywa bezposrednio na osigganewyniki finansowe. Brak dywersyfikacji dziatalnosci operacyjnej Spotki zwieksza
to ryzyko, natomiast czynnikiem ograniczajgcym jest zdolnos$¢ Spoétki do angazowania sie w projekty w réznych

regionach kraju, réwniez dzieki uczestnictwu w Grupie Kapitatowej Herkules.

Ryzyko kursowe

Spdtka nie posiada istotnej ekspozycji walutowej i ocenia sie wptyw ryzyka kursowego na jej sytuacje finansowa

jako marginalny.

Czynniki mikroekonomiczne

Konkurencja

PGMB Budopol S.A. dziata na rynku o silnie rozwinietej konkurencji. Nieliczne sg na rynku podmioty posiadajace
podobng lub wiekszg liczebnosé sprzetu, jednak Spétka musi takze konkurowa¢ z podmiotami bazy sprzetowe o
mniejszej liczbie jednostek. Czynnikiem ostabiajagcym Spdtke konkurencyjnie jest stopniowe zuzywanie sie
posiadanych maszyn, natomiast ograniczajgcymryzyko oddziatywania konkurencji jest liczebnos$¢ sprzetu i wprost
powigzana z tg liczebnos¢ mozliwos¢ elastycznego ksztattowania oferty sprzedazowej. Zdecydowanym czynnikiem
wspierajgcym Spotke w rywalizacji rynkowej jest integracja dziatan sprzedazowych ze spdtka dominujacy i

komplementacja z jej zasobami sprzetowymi.

Odbiorcy

Dziatalnos¢ handlowa PGMB Budopol S.A. prowadzona jest wspdlnie ze sprzedaza ustug diwigowych przez
Herkules S.A. w taki sposdb, ze zasadniczo maszyny spotki zaleznej s wynajmowane do spotki dominujacej, ktéra
przejeta obstuge dawnego portfela klientow PGMB Budopol S.A. Integracja ze spdtkg dominujgcg stanowi istotne

ograniczenie ryzyka utraty odbiorcow.

6. RESTRUKTURYZACJA | POLACZENIE ZE SPOLKA DOMINUJACA

W zwigzku z nabyciem pakietu kontrolnego akcji PGMB Budopol przez spétki Grupy Kapitatowej Herkules, Spétka
w dniu 31 grudnia 2015 r. zostata objeta kontrolg przez podmiot dominujgcy w Grupie —Herkules S.A. z siedzibg w
Warszawie. W chwili przejecia Spétka byta w niezwykle trudnej sytuacji finansowej spowodowanej zaniedbaniem
dziatalno$ci handlowej. Efektem byly m.in. problemy z ptynnoscia, niski stopien wykorzystania maszyn, ryzyko

windykacji ekspozycji przez finansujacych i realizacji zabezpieczen. W 2016 r. wdrozono plan restrukturyzacyjny,
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ktéry przynidst zdecydowang poprawe sytuacji. Jego gtéwng osig kierunkowg byto stworzenie wspdlnych dla PGMB
Budopol S.A. i Herkules S.A. kanatéw sprzedazowych w zakresie wynajmu zurawi wiezowych i likwidacji innych
nierentownych kierunkéw dziatalnosci. Wypracowano model wynajmu zurawi do spotki dominujacej, ktéra
zawierafa kontrakty z finalnymi odbiorcami, co zdecydowanie zwiekszato atrakcyjnosc i réznorodnos¢ oferty Grupy

w jej wiodgcym segmencie.

W dniu 24 wrze$nia 2018 r. Herkules S.A. oraz PGMB Budopol S.A. uzgodnity i podpisaty plan potgczenia, zgodnie z
ktérym spoétka dominujgca przejeta spotke zaleing. Fuzja nastgpita poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spétke przejmujaca. Potaczenie zostato uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

spotki dominujacej w dniu 20 listopada 2018 r. a zarejestrowane przez wtasciwy sagd w dniu 31 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze potaczenie obu spétek i zintegrowanie wynajmu zurawi wiezowych w jednym przedsiebiorstwie
przyniesie przede wszystkim oszczednosci administracyjne i optymalizacje oraz przyspieszenie procesdéw
decyzyjnych, a takze synergiczng poprawe gospodarowania zasobami sprzetowymi i zwiekszenie przejrzystosci

Grupy Kapitatowej dla inwestordw.

7. RODZAJEDZIALALNOSCI SPOLKI | OBSLUGIWANY RYNEK

0d 2016 r. whasciwie jedynym przedmiotem dziatalno$ci PGMB Budopol S.A. jest wynajem zurawi wiezowych dla
budownictwa z kompleksowa obstugg operatorska i konserwatorsko — serwisowa. Oferta przedsiebiorstwa
obejmuje maszyny marki Potain produkowane przez Manitowoc Crane Group w bardzo szerokim spektrum
udzwigu (od 85 do 365 tm) oraz znaczacg baze elementéw konfiguracyjnych i towarzyszacych. Zakres liczby i
réznorodnosci posiadanych Zzurawi umozliwia Spéfce uczestnictwo we wszelkich budowlanych procesach
inwestycyjnych dotyczacych wiekszosci rodzajéw obiektéw. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ustugi
te Spotka Swiadczyta poprzez Herkules S.A., ktérej wynajmowata swoje zurawie, a spétka dominujgca zawieratfa

kontrakty z finalnymi odbiorcami.

Przed 2016 r. Spétka zajmowat sie takie serwisem i wykonywaniem elementéw konstrukcji stalowych
(piaskowanie, malowanie, ciecie, spawanie itp.), jednak w toku restrukturyzacji zwigzanej z przyjeciem Spétki do

Grupy Kapitatowej Herkules, stopniowo wygaszono te dziatalno$¢ z uwagi na jej znaczgca nierentownosc.

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy Spoétki w obu poréwnywanych okresach pod wzgledem zZrddet

przychoddw.
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Dane zarok obrotowyza  Dane zarok obrotowy za

Rodzaj przychodu okresod 01.01 do okresod 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

1 Sprzedazkrajowa 8404 6 644
A Przychody ze sprzedazy produktow 8404 6644
- ustugi sprzetowe 8384 6376
w tym do podmiotdéw powigzanych 8324 6176

- ustugi warsztatowe 0 0
- pozostate 20 268
B Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
2 Sprzedaz zagraniczna 0 0
Razem 8404 6 644

Cata sprzedaz Spotki w2017 r. byta realizowana na rynku krajowym.

W zwigzku z koncepcjg wynajmu maszyn wewnatrz Grupy Kapitatowej gtéwnym odbiorcg ustug PGMB Budopol
S.A. w 2018 r. byta powigzana Herkules S.A. Obroty ze spdtka dominujaca wyniosty 99% ogdlnego wolumenu

sprzedazy. tacznie liczba aktywnych odbiorcéw w 2018 r. nie przekroczyta 10 podmiotow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem najwieksze obroty w zakresie dostaw dla celdw prowadzenia

podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej Spotki odnotowano z nastepujacymi przedsiebiorstwami:

¢ Manitowoc Crane Group Poland (cze$ci zamienne do zurawi) —8,4% sumy przychoddw
e REM Technix A. Kostuch (serwis zurawi) —2,1% sumy przychoddw,

e Hard Dzwig T. Wisniewski (obstuga operatorska)—1,04% sumy przychoddw,

8. OCENA UZYSKANYCH EFEKTOW

W pordwnaniu obu okresdw zwraca uwage istotny wzrost sprzedazy. Jest to efekt zwiekszenia stopnia

wykorzystania maszyn oraz wzrostu cen ustug wynajmu zurawi.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Dynamika

R 31.12.2018 31.12.2017 2018/2017

Przychody ze sprzedazy 8404 6644 -26%

Ograniczeniefunkcjonowania Spétki do roli podwykonawcy dla realizacji kontraktéw Herkules S.A. przyniosto takze
dalszy spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 17% . Jest to efektem przede wszystkim spadku wynagrodzen i

pochodnych od nich swiadczen.

10
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Dynamika

31.12.2018 31.12.2017 2018/2017
Koszty dziatalnoscioperacyjnej, w tym: 3249 3909 -17%
- wynagrodzenia 187 638 -90%
- ubezpieczenia spofeczne 12 116 -89%

Efektem wzrostu przychoddéw przy jednoczesnym spadku kosztéw operacyjnych jest blisko 90% wzrost zysku na

sprzedazy.

Pozycja

Za okres01.01. -
31.12.2018

Za okres 01.01. -
31.12.2017

Dynamika

2018/2017

Wynik na sprzedazy

5155

2735

+88%

W okresie objetym niniejszymsprawozdaniem nieodnotowano istotniejszych transakcji zbycia sktadnikéw majatku

trwatego, ktére w duzej czesci ksztattowaty wynik finansowy w okresie porédwnywalnym, tak wiec osiaggniety

rezultat na poziomie EBIT nie wykazuje juz tak spektakularnej dynamiki, jak zysk ze sprzedazy.

p . Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Dynamika

ozycja 31.12.2018 31.12.2017 2018/2017
Wynik operacyjny 5155 4501 +15%
EBITDA 7526 6907 +9%

W zwigzku z wygaszeniem w procesie restrukturyzacji zewnetrznego finansowania, pozycje przychodéw i kosztéw

finansowych nie odgrywajg istotnego znaczenia. Po rozliczeniu tych pozycji osiggnieto zysk brutto na poziomie

ponad 5,1 min zti zysku netto blisko 4,2 min zt.

p X Za okres 01.01. - Za okres01.01. - Dynamika

ozycja 31.12.2018 31.12.2017 2018/2017
Wynik brutto 5152 4365 +18%
Wynik netto 4169 3599 +16%

9. SYTUACJIA MAJATKOWA

W prezentowanych okresach wartos¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 10% przede wszystkim ze wzgledu na

planowg amortyzacje.
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Na dzien- Na dzien- Dynamika

Pozycja 31.12.2018 31.12.2017 2018/2017

Rzeczowy majatek trwaty 25882 28709 -8%

Analizujac aktywna strone bilansu warto zwréci¢ uwage na naleznosci krdotkoterminowe, ktére prawie w catosci

stanowig wierzytelnosci od spoétki dominujgcej z tytutu dostaw i ustug. Ich przyrost sSwiadczy o wzroscie

wykorzystania maszyn oraz wzroscie cen ustug w segmencie.

Pozvcia Na dzien- Na dzien- Dynamika

b 31.12.2018 31.12.2017 2018/2017
Naleznoscikréotkoterminowe, w tym: 7914 4304 +84%
- od jednostek powigzanych 7838 4262 +84%

Po pasywnej stronie bilansu zwraca uwage catkowity brak zobowigzan dtugoterminowych, dtugu odsetkowego

oraz niewielka wartos¢ zobowigzan handlowych. Gtéwna kwota to zobowigzanie budzetowe z tytutu VAT i podatku

dochodowego do rozliczenia po dniu bilansowym.

Pozycja Na dzien- Na dzien- Dynamika
31.12.2018 31.12.2017 2018/2017
Zobowigzania krétkoterminowe ogdtem, w tymm.in.: 778 243 +220%
- ztytutu dostawi ustug wobec podmiotéw powigzanych 3 5 -40%
- ztytutu dostawi ustug wobec pozostatych podmiotéw 78 104 -25%
- ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych $wiadczen 657 81 +711%

10. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Za okres 01.01.- Za okres 01.01. -

Wskazniki efektywnos$ci gospodarowania

31.12.2018 31.12.2017
wskaznik marzy zysku (straty) na sprzedazy 61 3% 412%
270 470
wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
wskaznik marzy zysku netto
49,6% 54,2%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu aktywow (ROA) 12.0% 10.6%
V70 ,07/0
wynik finansowy netto/aktywa ogdtem
stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 14 2% 12 6%
? (¢ ’ (Y
wynik finansowy netto/kapitat wiasny

12
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Stan na Stan na

Ptynnos¢ finansowa 31.12.2018 31.12.2017

wskaznik ptynnosci biezacej 1121 1853

aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

Stopien zadtuzenia i struktura finansowania majatku Stan na Stan na
P 13 31.12.2018 31.12.2017
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym
pokry Ja g p y 112 0,97
kapitat wlasny/aktywa trwate
wskaznik ogdlnego zadtuzenia
0,16 0,16
zobowigzania ogétem/aktywa ogdétem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,03 0,01
zobowigzania ogétem/kapitat wtasny

11. PERSONEL

Realizacja koncepcji funkcjonowania PGMB Budopol S.A. jako podwykonawcy Herkules S.A. w zakresie wynajmu

zurawi przyniosta niemal catkowitg redukcje etatow. Zatrudnienie po 2016 r. zmniejszytosiez 16 oséb do 2. Ponize

przedstawiono stan zatrudnienia na 31 grudnia 2017 r.i 2018 r.

stanna 31.12.2018 stanna 31.12.2017
Grupy pracownicze
liczebnos¢ struktura liczebnosé struktura
Zarzad 1 50% 1 50%
Zurawie wiezowe 1 50% 1 50%
Razem 2 100% 2 100%
w tym: kadra kierownicza 1 50% 1 50%

12. INWESTYCIE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie realizowata zadnych istotnych zakupdw inwestycyjnych.
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13. ZAGADNIENIA OCHRONY SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalnos¢ PGMB Budopol S.A. ma wptyw na srodowisko naturalne. Spdtka jest emitentem zanieczyszczen w
postaci pytow i gazéw wprowadzanych do powietrza (emisja spalin z posiadanych srodkéw transportu) oraz
wytwarza w procesie prowadzonej aktywnosci odpady sklasyfikowane zgodnie z ustawg o ochronie srodowiska
jako niebezpiecznei inne odpady (gtdwnie pozostatosci materiatow eksploatacyjnych). Spdtka prowadzi
szczegotowa ewidencje powyzszych zjawisk i zgodng z wymogami prawa gospodarke odpadami, m. in. prowadzi
selektywng zbiérke odpaddow, a materiaty niebezpieczne przekazuje wyspecjalizowanym podmiotom celem
utylizacji lub odzysku. Ze wzgledu na niskg emisyjnos¢ Spotka w 2018 r. nie byta ptatnikiem optat z tytutu emisji

pytéw i gazow.

14. UDZIALY W INNYCH PODMIOTACH

Spodtka nie posiada udziatéw i akcji innych podmiotéw gospodarczych.

15. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim
z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to moina okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w skfad ktdérego
wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spotka zarzadza
ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych,
jak roéwniez stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i
elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéfce sg ustalane przez Zarzad. Spétka nie

posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

PGMB Budopol S.A. w okresie prowadzenia normalnej dziatalnosci kierunkowanej na klientdw zewnetrznych byta
narazona na ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci. W celu ograniczenia
wptywu powyzszych aspektdw na funkcjonowaniefirmy stosowano szereg instrumentow, tj. leasingu finansowego,
umowy kredytowe, Srodki pieniezne oraz lokaty krdétkoterminowe. W okresie 2016 — 2018, poprzez stopniowe
ograniczanie samodzielnej dziatalnosci na rzecz $wiadczenia ustug podwykonawczych wytgcznie dla spotki

dominujacej, ryzyka powyzsze praktycznie zostaty wykluczone.
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16. INFORMACIE DOTYCZACE DANYCH WYKAZANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zarzad Herkules S.A. w Warszawie jako spéfki, ktora przejeta po dniu bilansowym PGMB Budopol S.A. z siedzibg w
Minsku Mazowieckim jako odpowiedzialny za sporzgdzenie niniejszego Sprawozdania z Dziatalno$ci PGMB Budopol
S.A. za 2018 r. oraz statutowego Sprawozdania Finansowego PGMB Budopol S.A. za 2018 r., wedle swej najlepszej
wiedzy oSwiadcza, ze informacje zawarte w powyzszych sprawozdaniach odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowa Spoétki, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w tych sprawozdaniach nieznajdujesie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Spotki oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych

informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

Warszawa, w dniu 25 kwietnia 2019 roku

W zwigzku z pofaczeniem Spétki ze spoétka dominujacg Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie niniejsze

sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad spétki przejmujacej.

Tomasz Kwiecinski Krzysztof Olenski Konrad Miterski
(Wiceprezes Zarzadu) (Cztonek Zarzadu) (Cztonek Rady Nadzorczej p.o.
cztonka Zarzadu)
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