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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Spotki Herkules S.A zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Herkules S.A. jest od grudnia 2011 r. nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH
Zurawie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato pofgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Potaczenie
nastapito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spétki
Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majgtku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktére spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Czas trwania dziatalnos$ci Spétki Herkules S.A. jest nieograniczony.

Siedziba Spotki Herkules S.A. miesci sie w Warszawie, przy ul. Annopol 5. Spétce nadano numer statystyczny REGON
017433674 oraz numer identyfikacji podatkowej 9512032166.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 7732Z). Pozostatg
dziatalnoscig wynikajaca ze statutu sg m.in.:

1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

2) roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej,

3) roboty budowlane specjalistyczne,

4) produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

5) produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu,

6) transport drogowy towarow,

7) dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport,

8) dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Herkules S.A. jest spétka notowang od grudnia 2006 r. na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie pod symbolem HRS (do grudnia 2011 r. — GZU, do marca 2010 r. - ZUR). Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zaklasyfikowata Spétke do sektora BUDOWNICTWO.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzied przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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Majac na uwadze obecng sytuacje ekonomiczno-finansowg Herkules S.A., poziom kontraktacji i ptynnosci oraz
przewidywany rozwdj dziatalnosci w 2022 r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Herkules S.A. przeanalizowat szczegétowo wptyw wojny w Ukrainie i nie stwierdza bezposredniego
oddziatywania na sytuacje Spotki. Spotka w duzej mierze jest uczestnikiem polskiego sektora budowlanego i w
konsekwencji okolicznosci rynkowe, ktdre pojawity sie wskutek rosyjskiej agresji, i na ktore Spétka nie ma wptywu
posrednio mogg wptywac na jej dziatalnos¢.

Niezaleznie od powyzszego, w zwigzku z istniejagcym poreczeniem Herkules S.A. za zobowigzania spotki zaleznej
Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. w istotnej wartosci, dostrzega sie wptyw konfliktu rosyjsko-ukrainskiego na spotke
dominujaca. Spdtka zalezna, realizujgc projekt GSMR, zmuszona jest ujmowaé w budzecie projektu rosngce istotnie
koszty surowcow, materiatow i ustug budowlanych. Czynniki zwigzany z rosyjska agresjg ma charakter kontraktowo
zdefiniowanej ,sity wyiszej”, co umozliwia spétce zaleznej wystgpienie do Zamawiajacego ze stosownymi
roszczeniami, niemniej jednak Zarzad Herkules S.A. dostrzega ryzyko zwigzane z sytuacjg spotki zaleznej wywotanej
wojng w Ukrainie.

3. Wiadze Herkules S.A.

Zarzad Spoftki

Na dzien 1 stycznia 2021 r. sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
Marta Towpik - Prezes Zarzadu

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

W dniu 5 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Marty Towpik ze sktadu Zarzadu
Spoétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 5 listopada 2021 roku.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu obowigzkéw Prezesa Zarzadu Wiceprezesowi
Zarzadu Spoétki —Konradowi Miterskiemu ze skutkiem na dzien 5 listopada 2021 roku.

W okresie od dnia 5 listopada 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku Zarzad Spoétki funkcjonowat w
nastepujacym skfadzie:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym, w dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Cezarego
Kicinskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Spoétki ze skutkiem na dzien 9 lutego 2022 roku.

Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Herkules S.A. jest nastepujgcy:

Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Cezary Kicinski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza Spétki

Na dzien 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki petnita swojg funkcje w ponizszym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bfazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Formela — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Purwin - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 sierpnia 2021 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki ztozyt Jacek Osowski zas w dniu
4 sierpnia 2021 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Dariusza Formeli. Dnia 23 sierpnia 2021 roku Emitent otrzymat
osSwiadczenie Btazeja Dowgielskiego o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Wyzej wymienione
rezygnacje staty sie skuteczne z dniem 31 sierpnia 2021 roku, tj. z dniem w ktérym odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podczas ktérego sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony i powotano nowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Michata Hulbdja oraz Grzegorza tajcy.

W okresie od 13 wrzednia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w
nastepujgcym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Purwin — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Hulbdj — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz tajca - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, w dniu 12 stycznia 2022 r., odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki, podczas ktérego Walne Zgromadzenie zdecydowato o odwotaniu wszystkich dotychczasowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej i powotaniu nowych, nastepujacych oséb:

Andrzej Raubo — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Stachowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzejowi Raubo Rada Nadzorcza powierzyta sprawowanie obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Herkules S.A. Rada Nadzorcza w wyzej wymienionym sktadzie funkcjonuje do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2022 r.
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5. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym poziomie konsolidacji sporzadzane jest dla catej Grupy
Kapitatowej Herkules przez spotke Herkules S.A. i jest dostepne w siedzibie spétki oraz na jej stronie internetowej
www.herkules-polska.pl.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz okres
poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, celem uzyskania pefnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Herkules na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz o wyniku finansowym za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31
grudnia 2021 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Spoétka Herkules S.A. stosuje nadrzedne zasady wyceny, oparte o koncepcje kosztu historycznego (na historycznej
cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wprowadzita zmian w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, dokonata jednakze uzupetnienia polityki o postanowienia dotyczace zdarzen, ktore zaistniaty po
raz pierwszy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze ztoty polski jest podstawowg walutg, w
ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spoétki.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spdtke przedstawione zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one uzyskanie
korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg
w przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdéw. Szacunkowy okres ekonomicznej
uzytecznosci oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,
a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:
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e know how -20 lat
e programy komputerowe - 2-5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
uzywania.

Spotka prowadzi planowa gospodarke remontowa najistotniejszych srodkéw trwatych, do ktdrych zalicza sie
zurawie we wszystkich typach oraz naczepy, ciggniki siodtowe i pojazdy ciezarowe o tadownosci pow. 3,5 t.
Powyzsze sktadniki majatkowe podlegajg okresowym generalnym przeglagdom technicznym realizowanym zgodnie
z ustalonymi harmonogramami. Koszty takich przeglagddw i zwigzanych z nimi napraw sg ujmowane w odpowiedniej
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i podlegajag amortyzacji przez okres pomiedzy przegladami zgodnie z
ustalonym harmonogramem.

Pozostate wszelkie koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, m. in. koszty napraw
biezacych i konserwacji, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych metodg liniowa, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest
naliczana przez szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile sg istotne:

Grunty witasne nie sy amortyzowane
Budynki i budowle 14 -33 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-35lat
Srodki transportu 3-20lat
Pozostate $rodki trwate 2-101lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego.

Do rzeczowych aktywow trwatych Spoétka zalicza prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore
w prezentowanym okresie nie byty amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako rdznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowoséci Spotki. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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Leasing

Umowa jest klasyfikowana jako leasing lub zawierajaca leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Umowa taka musi
spetniaé wszystkie nastepujgce warunki:

o sktadnik aktywow jest zidentyfikowany,

e korzystajagcy ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych,

e korzystajacy ustala w jaki sposéb i dla jakich celéw uzywany jest sktadnik aktywdw lub jest to ustalone odgdrnie,
ale korzystajgcy eksploatuje sktadnik aktywéw bgdz go zaprojektowat.

Prawa do uzytkowania aktywow

Spoétka prezentuje Srodki trwate w leasingu w pozycji rzeczowych aktywdéw, wartos¢ srodkéw trwatych jest
zaprezentowana w informacji dodatkowej, w nocie ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci godziwe;j
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z
tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowq i kapitatowg, ktdéra zmniejsza zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos$¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

W prezentowanym okresie Spétka nie korzystata z finansowania zewnetrznego na nabycie lub wytworzenie
sktadnikow majatku trwatego, ktorego koszty zostaty ujete w kosztach wytworzenia sktadnikdw majgtku.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do rdoznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw oraz odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwe na podatek
odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdw lub jego czesci, warto$é te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena
aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki
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Spétka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢ wartosé bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezacych pozycji aktywdw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje s3 opodatkowane przez ten
sam organ podatkowy, a Spétka chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego
miejsca i stanu. Koszt wytworzenia, obejmujacy koszty bezposrednie oraz uzasadniong cze$¢ kosztdw posrednich,
przypisuje sie do zapasOw stosujgc zasady najwiasciwsze dla poszczegdlnych kategorii zapasdw, przy czym
wiekszos$¢ pozycji zapasdw wycenia sie metoda FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére
Spoétka najwczesniej nabyta lub wytworzyta).

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj.
koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona
za pomocga stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikdéw w przypadku wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e  ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Stosowane przez Spoétke terminy ptatnosci naleznosci okresla sie w zakresie od 7 do 60 dni. Bardzo rzadkie przypadki
dotycza terminéw dtuzszych niz 60 dni. Najczesciej stosowane terminy pfatnosci to okres od 30 do 45 dni. Ustalajgc
kontraktowane okresy ptatnosci bierze sie pod uwage dotychczasowa wspotprace z kontrahentem, informacje
zewnetrzne o kontrahencie, rodzaj sprzedawanej ustugi/towaru, presje negocjacyjng i biezgca sytuacje
ptynnosciowq Spofki.

Oceniajac stopien prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci bierze sie pod uwage dotychczasowg wspotprace
z kontrahentem oraz jego sytuacje ekonomiczng, a takze strukture wiekowg naleznosci z kontraktu, od kontrahenta
i z konkretnego segmentu rynku.

Oczekiwane straty kredytowe

Odpis dla naleznosci od jednostek powigzanych opiera sie o wewnetrzng ocene ryzyka. Dla naleznosci handlowych

od pozostatych jednostek Spdtka przeprowadza analize portfelowg (za wyjgtkiem naleznosci, ktdore zostaty

przeanalizowane indywidulanie). Zgodnie z par. B5.5.35 Spétka stosuje uproszczong matryce odpiséw w

poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
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naleznosci. Spotka moze stosowacd réwniez podejscie indywidualne przy ustalaniu oczekiwanych strat kredytowych
i odpiséw aktualizujgcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Aktywa pieniezne
ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej. Wolne biezace Srodki umieszcza
sie na lokatach typu , over night”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3g jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Warunkiem aktywowania kosztow, ktore maja stuzy¢ przysztym okresom sprawozdawczym, jest
przyniesienie przez nie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychoddéw
pdzniejszego okresu.

Kapitat wtasny

Kapitatem podstawowym Spétki jest kapitat akcyjny. Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem Spotki.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spoétce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencja zdarzen z przesztosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Spétke jest prawdopodobna,
a wielko$¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujagcym Regulaminem Wynagradzania Pracownikéw Spétka jest zobowigzana do wyptaty
nastepujgcych dodatkowych swiadczen na rzecz pracownikow:

e odpraw emerytalnych,
e odpraw rentowych.

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe zostato dokonane przez licencjonowanego
aktuariusza wedtug stanu zatrudnienia na ostatni dzien kazdego pétrocza.

Metoda wykorzystana do obliczen zgodna jest z MSR 19, jest to tzw. metoda prognozowanych Swiadczen
jednostkowych, zwana takze metoda Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Wartos¢ przysztych zobowigzan
obliczana jest jako cze$¢ przysztych swiadczen, oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania.

Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do dyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢
ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw,
przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji swiadczen.
W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw, nalezy stosowad rynkowe stopy zwrotu z
obligacji skarbowych.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobieristwa osiggniecia uprawnien do swiadczen
dodatkowych. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej rozumie sie
12
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prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym Pracodawca. Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej rozumie
sie prawdopodobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym Pracodawca.

Zobowigzania krotkoterminowe

Za zobowigzania krotkoterminowe uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.
Zobowigzania te sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg przyszte przychody, ktdre nie zostaty zrealizowane w biezgcym
okresie sprawozdawczym. Spotka ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw otrzymane dotacje, aby
zapewni¢ wspoétmiernos¢ uzyskanych przychoddéw z poniesionymi i kosztami. Rozliczenie dotacji w przychody
nastepuje na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Instrumenty finansowe

Spdtka posiadane instrumenty finansowe dzieli sie na nastepujgce kategorie:

=  Wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu,

=  Wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate dochody catkowite,

= Wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ poczatkowa jest ustalona w oparciu o:

= Model zarzadzania aktywami finansowymi przyjetymi przez jednostke (okreslony jako model biznesowy) oraz
= Charakterystyke przeptywéw pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywow finansowych.

Zgodnie z zapisami MSSF 9 instrumenty finansowe aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wycenione w wysokosci
zamortyzowanego kosztu jedynie w takiej sytuacji, gdy:

= Jest utrzymywany w wyniku przyjetego modelu zarzgdzania aktywami finansowymi, zgodnie z ktérym aktywa
finansowe sg utrzymywane w celu generowania przeptywodw pienieznych wynikajacych z warunkéw zawartych
umow,

= Przeptywy pieniezne z nim zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepuja w okreslonych terminach
i stanowig wytacznie ptatnosé z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtdownej.

W przypadku aktywdw finansowych klasyfikowanych jako wycenione w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite, jezeli:

= S3 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢
osiggniety albo w drodze generowania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z warunkéw zawartych uméw
albo poprzez sprzedaz aktywdw finansowych,

=  Przeptywy pieniezne z nim zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepujg w okreslonych terminach
i stanowig wyltacznie ptatnos¢ z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtdéwne;j.

Pozostate aktywa finansowe, ktdre nie zostaty wycenione wedtug powyzszych metod sg wyceniane wg wartosci
godziwej, a skutki tej wyceny sg prezentowane w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poza ponizszymi
wymienionymi:
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= Zobowigzania finansowe, ktore sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym
ujeciu (w tym zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu).

= Zobowigzania finansowe, ktére powstajg, gdy przeniesienie aktywa finansowego nie kwalifikuje sie do
wyksiegowania lub gdy ma zastosowanie podejscie trwatego zaangazowania.

=  Finansowe umowy gwarancyjne nie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore
nie sg rozliczane zgodnie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

= Zobowigzania do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy, a wyniki wyceny sg ujmowane w
przychodach lub kosztach okresu, chyba ze wyceniane instrumenty sg instrumentami kapitatowymi.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walutach obowigzujgcych na rynku dziatalnosci
podstawowej dla Spétki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe
prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng Spdtki oraz walutg prezentacji
sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujagcym na dzien transakgji.

Na dzien bilansowy S$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien (kurs zamkniecia).
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym (kurs wymiany) z dnia transakcji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujgce Srednie kursy NBP walut obcych:

m 31.12.2021 31.12.2020

Tabela 254/A/NBP/2021 255/A/NBP/2020
EUR 4,5994 4,6148
Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z MSSF 15 —w oparciu o model ujmowania przychodéw obejmujgcy
piec etapow:

= Zidentyfikowanie umoéw z klientami.
= Zidentyfikowanie odrebnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia.
= QOkreslenie ceny transakcyjnej dla poszczegdlnych zobowigzan wynikajgcych z umow.

= Alokowanie ceny transakcyjnej do odrebnych zobowigzan koniecznych do wykonania $wiadczenia w danej
umowie.

= Ujecie przychodu w momencie lub w miare realizacji przez jednostke zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
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Sprzedaz towardéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa witasnosci.

Koszty sprzedanych wyrobow gotowych i towardw ujmowane sg w tym samym okresie co przychody ze sprzedazy
tych sktadnikéw, zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i kosztow.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:
e przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow;

e scedowania przez Spodtke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; .

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umow o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy. Stopieri zaawansowania realizacji transakcji okredla sie ujmujgc przychody w tych okresach,
w ktorych odbywa sie Swiadczenie ustug. W zaleznosci od rodzaju transakcji metody wyceny mogg zawierac:
pomiary wykonanych prac, procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére
majg by¢ wykonane lub udziat kosztow transakcji poniesionych na dany dzien, w ogdle szacowanych kosztéw
transakcji. Przychody z uméw rozliczanych na podstawie faktycznego naktadu czasu pracy ujmuje sie wedtug stawek
umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezposrednie.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowa¢ w sposdb wiarygodny, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu realizacji uméw o budowe ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki przedstawionymi
ponize;j.
Umowy o ustuge budowlang

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktorej przedmiotem jest budowa sktadnika majgtku lub zespotu scisle
powigzanych sktadnikéw majatku, zas terminy rozpoczecia i zakoriczenia robdt usytuowane sg w réznych okresach
sprawozdawczych.

Spétka zawiera z kontrahentami umowy w cenach statych, w przypadku ktérych otrzymywane jest state
wynagrodzenie, korygowane wytgcznie w przypadku renegocjowania umowy z klientem.

Jezeli tylko wynik umowy o budowe moze by¢ wiarygodnie oszacowany, zwigzane z nig przychody i koszty ujmuje
sie odnoszac sie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dany dzien bilansowy. Stopienn zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw umowy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.
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W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zZwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli za$ istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Kazda z uméw o ustuge budowlang ocenia sie indywidualnie pod katem spetnienia kryteriéw z MSSF 15 ,,Przychody
z umow z klientami”, zgodnie z tymi kryteriami ocenia sie czy nie jest to umowa o sprzedazy produktéw. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie zawarta, nie prowadzita i nie rozliczata uméw o ustuge budowlang,
gdyz nie prowadzita tego rodzaju dziatalnosci.

Koszty

Koszty uznawane s w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci
ekonomicznych Spétki, ktére mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym oraz dodatkowo w uktadzie
funkcjonalnym na potrzeby zarzgdcze wedtug rodzajéw dziatalnosci (miejsc ich powstawania).

Opodatkowanie
Podatek dochodowy Spotki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztow, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki
z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spédtce, Zarzad dokonuje szacunkdéw zgodnie ze swojg najlepsza
wiedzg oraz przyjmuje zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdrych nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédta. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy on wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym. Szacunki w szczegdlnosci dotyczyty:

e okresdw uzytecznosci rzeczowego majgtku trwatego,

e wartosci rezydualnej rzeczowego majatku trwatego,

e dtugoterminowych sSwiadczen pracowniczych,

e utworzonych rezerw na swiadczenia urlopowe,

e utworzonych rezerw na zobowigzania,

e mozliwosci $ciggniecia naleznosci i zwigzanych z tym utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
e stopnia zaawansowania budowy.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych
za istotne, m. in. takich jak obserwacja innowacji technologicznych, deprecjacja wartosci rynkowej poszczegdinych
grup sktadnikdw majatku trwatego, uwarunkowan makroekonomicznych (stopy procentowe, inflacja, dynamika
PKB), badania standingu kontrahentow.
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6. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1:Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowiqzan na krotkoterminowe i dfugoterminowe — odroczenie daty wejscia w
zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do
uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdézniej;

- Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

- Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie
dla okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczqcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;
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- Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad
oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Pozycja Stan na 31.12.2021 | Stan na 31.12.2020

1. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 246 114 262 149
1 Wartosci niematerialne 57 139 44
2 Rzeczowe aktywa trwate 6,7 220 002 235785
3 Wartosé firmy 8 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 12 566 12 566
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 10 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 13 694 1041
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 694 1041
] AKTYWA OBROTOWE 35209 40 706
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 34 566 40 054
1 Zapasy 12 1026 832
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 24 869 19 496
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2725 1543
3 Aktywa dotyczace podatku biezacego 14 840 669
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 29 2255 2382
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 156 2059
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15 5420 14616
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 16 643 652

AKTYWA RAZEM 281 323 302 855
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Pasywa

Pozycja Nr noty | Stan na 31.12.2021 | Stan na 31.12.2020

| KAPITAt WLASNY 163 852 171911

1 Kapitat podstawowy 19 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 20 0 0
3 Agio 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 21 78 418 78 418
5 Zyski zatrzymane 22,23 17 196 25255
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu -8 059 -9611

] ZOBOWIAZANIA RAZEM 117 471 130944
A ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 53 846 80109
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 19 590 19 370
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 222 268
3 Kredyty i pozyczki 27 2879 4533
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 26 23030 46 751
5 Zobowiaza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 28 8125 9187

dtugoterminowe

- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8125 9187

B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63 625 50 835
B1 ;:;SCCTXVIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW DO 63 625 50 835
1 Kredyty i pozyczki 27 6 664 6380

2 Zobowigzania z tytutu leasingu 26 38732 27 121
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 13
4 Zo’bowiqzarTia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania )8 18 193 17321

krétkoterminowe

- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1386 1165

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1456 1596

5 Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krotkoterminowe 0 0
6 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw 29 0 0
B2 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA 0 0
PASYWA RAZEM 281323 302 855
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Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow

Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.12.2021 31.12.2020
A Przychody ze sprzedazy 33 93 003 98 912
B Koszty operacyjne 34 94 401 94 656
1 Amortyzacja 18 498 18 860
2 Zuzycie materiatow i energii 7 869 7930
3 Ustugi obce 38383 39967
4 Podatki i optaty 611 536
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 23483 23153
6 Pozostate koszty rodzajowe 5105 4000
7 Zmiana stanu produktow 0 0
8 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 452 210
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) -1398 4256
9 Pozostate przychody operacyjne (-) 35 10 186 9259
10 Pozostate koszty operacyjne 36 1321 10 345
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 467 3170
D Przychody finansowe 37 710 212
E Koszty finansowe 38 16 016 12 114
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 839 -8 732
G Podatek dochodowy 41 220 879
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -8 059 -9611
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto -8 059 -9611
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem -8 059 -9611

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
; -0,24 -0,28
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
A ; 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,24 -0,28
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34 119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
; -0,24 -0,28
kontynuowanej (w zt)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci
; ; 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,24 -0,28
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2021

Pozycja

Kapitat
podstawowy

Akcje Wtasne

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2020

Pozycja

68 238

oO|lo| o o o

68 238

Kapitat
podstawowy

©O olo o o|lo|o o oo

Akcje Wiasne

o | o

78 418

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

25 255

-8 059

-8 059

-8 059

17 196

Zyski
zatrzymane

171911
0

0
171911
0

-8 059
0

-8 059
-8 059

163 852

Kapitat wiasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

-4 000

-4 000

68 238

-8 400

8400

8400

78 418

39 266

-9611

-9611

-4 400

-14 011

25 255

181 522

0

0

181 522

-9611

-9611

0

-9611

171911



Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2021 r.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.12.2021

L.p. Pozycja Nr noty

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem -7 839 -8732
1l Korekty razem: 27 630 31147
1 Amortyzacja 18 498 18 860
) Zysk.i (straty? z tytutu réznic kursowych (niedot. Srodkdw pienieznych i ich 314 2717
ekwiwalentéw)
3 Przychody z tytutu odsetek -694 -213
4 Koszty z tytutu odsetek 2072 2223
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6309 11054
7 Zmiana stanu rezerw 42 -23 42
Zmiana stanu zapaséw 42 -194 111
9 Zmiana stanu naleznosci 42 607 3862
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 42 741 -7 509
11 Inne korekty 42 0 0
3 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 19791 22 415
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -931 -1734
A Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 860 20681
1 Zbycie’rlzgczowth aktywévY t.r.wa’(ych, w'artos'ci niematerialnych ilnnych niz 3708 11 409
wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych
2 Nabyciej r.zeczow'ych aktywéIV\./ Frwaiych, wartos’ci ni'ematerialnyd) innych niz 2495 2932
wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15 4
4 Nabycie aktywéw finansowych -13 187 -8 982
5 Whptywy ze sptaconych pozyczek 2009 0
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -9 880 199
1 Whptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 285 4725
2 Sptaty kredytow i pozyczek -1655 -1966
3 Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -14 230 -12 638
4 Sptata odsetek -2072 -2223
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -17 672 -12 102
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -8 692 8778
1 Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -504 525
E Przeptywy pieniezne netto razem -9 196 9303
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 14616 5313
G Srodki pieniezne na koniec okresu 5420 14616
- - w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2021 r.

Wybrane dane finansowe w walucie euro

W obu poréwnywanych okresach odnotowane nastepujgce kursy EUR wg notowan NBP:

Kurs na dzien bilansowy 4,5994 zt 4,6148 zt
Kurs Sredni w roku 4,5775 zt 4,4742 7t
Najnizszy kurs w roku 4,4805 zt 4,3010 zt
Najwyzszy kurs w roku 4,6834 zt 4,6188 zt

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro

w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2021 31.12. 31.12.2021 31.12.
Aktywa razem 281323 302 855 61 165 65 627
Aktywa trwate 246 114 262 149 53510 56 806
Aktywa obrotowe 35209 40 706 7 655 8821
Pasywa razem 281323 302 855 61165 65 627
Kapitat wiasny 163 852 171911 35625 37252
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 836 14787
Zobowiazania i rezerwy 117 471 130944 25541 28 375

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzien okresu 2021 — 31 grudnia 2021 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4 ,5994 z{/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej za ostatni dzien okresu 2020 — 31 grudnia 2020 r.,
przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,6148 zt/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych w

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

przeliczeniu na euro

Wyszczegodlnienie

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Przychody ze sprzedazy 93003 98912 20317 22107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 467 3170 1631 709
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 839 -8732 -1713 -1952
Zysk (strata) netto -8 059 -9611 -1761 -2 148
EBITDA 25965 22030 5672 4924
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 860 20 681 4120 4622
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -9 880 199 -2158 44
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -17 672 -12 102 -3861 -2 705
Przeptywy pieniezne razem -9 196 9303 -2 009 2079
Srodki pieniezne na koniec okresu 5420 14616 1178 3167
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

-0,24 -0,28 -0,05 -0,06
zt)
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Metode obliczenia wyniku przypadajgcego na 1 akcje podano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 23 dotyczacej
wyniku przypadajgcego na 1 akcje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2021 r. —31.12.2021 r., przyjeto kurs
sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzief kazdego miesigca
w tym okresie, tj. kurs 4,5775 zt/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2020 r. —31.12.2020 r., przyjeto kurs
Sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w tym okresie, tj. kurs 4,4742 zt/EUR.
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Sprawozdanie finansowe Herkules S.A. za 2021 r.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

Do dnia zatwierdzenia przez Zarzad sprawozdania finansowego za okres, ktdrego dotyczy sprawozdanie
finansowe, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

e W ramach planu wsparcia realizacji projektu GSMR, w styczniu 2022 r. Herkules S.A. udzielita spotce
zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kolejnej pozyczki w wysokosci 2 000 tys. zt. tgcznie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania spétka dominujaca przekazata spotce zaleznej pozyczki w tgcznej
kwocie 21 842 tys. zt. Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za
2019 r. przysztg strate na kontrakcie GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spdtce zaleinej
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi aktualizujgcemu wykazywanemu w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. Dokonanie powyzszego odpisu pozostaje bez wptywu na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem i tym samym o kontynuowaniu wsparcia finansowego
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. przez Herkules S.A. zostata podjeta po szczegdtowej analizie finansowo-
prawnej. W ramach przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda,
wynikfa z ewentualnego odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze
istotnie przewyzsza¢ wartos¢ rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spotke
zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min zt i zaktualizowane] w jej sprawozdaniu finansowym na dzien
bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

e Zgodnie ze stosowang praktyka dostosowywania obcigzenn leasingowych do okresu uzytecznosci
aktywow, po dniu bilansowym Spdtka wystgpita do podmiotéw finansujgcych o wydtuzenie okresow
sptaty istotnych wartosci rezydualnych na tgczng kwote ponad 17 min zt przypadajgcych do sptaty w 2022
r., co po aneksowaniu umow leasingu znaczgco zmieni strukture tej grupy zobowigzan.

e Podniu bilansowym w styczniu 2022 r. Spétka zawarta nastepujgce nowe umowy kredytowe:

wartosé

Nazwa banku rodzaj zobowigzania i cel I:'I:(ljmtau udostepnionego w tears'mn:ncia
Y limitu/kredytu 8 €
1 ING Bank £laski kredyt inwestycyjny — refinans. Kredytu w Santander PLN 527 | 31.01.2027
Bank Polska
2 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku biezgcym PLN 4000 | 18.01.2023
3 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku kredytowym PLN 2500 | 18.01.2023
4 Deutsche Leasing Polska pozyczka — refln’ansowanl(.e wart?SC| rez.ydualnej jednej z PLN 24770 | 31.01.2027
konczacych sie uméw leasingu
Razem 11797
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e W marcu 2022 r. Herkules S.A. w porozumieniu z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. zawarta aneks do
umowy kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 6,5 min zt, przedtuzajgc te umowe na kolejne 12
miesiecy.

e W styczniu 2022 r. Spdétka zawarta umowe leasingu, ktérej przedmiotem jest zuraw kotowy kratowy
Liebherr LG 1750SX — maszyna o zaawansowanych parametrach wysiegu i udZwigu. Inwestycja o wartosci
blisko 30 mIn zt ma znalez¢ zastosowanie przede wszystkim na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku
instalacji turbin wiatrowych. Umowa zostata zawarta na okres 96 miesiecy, a dostawa maszyny
zrealizowana zostata 28 kwietnia 2022 r. Z tytutu zawarcia i aktywowania tej umowy Spétka uiscita na rzecz
finansujgcego opfate wstepna w wysokosci 15% wartosci przedmiotu leasingu, a poczgwszy od 2. kwartatu
w bilansie Spotki pojawi sie dtugoterminowe zobowigzanie finansowe o istotnej wartosci.

e W lutym 2022 r. Rosja rozpoczeta zbrojng agresje na Ukraing, co implikuje istnienie szeregu czynnikdéw o
bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Szczegétowe informacje na temat zamieszczono
w nocie 49 niniejszego sprawozdania.

3. Zmiany w danych poréwnywalnych

W prezentowanym okresie Spodtka dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
»aktywa z tytutu uméw”. Zmiana dotyczy prezentacji danych w bilansie na 31 grudnia 2020 r. oraz w sprawozdaniu
z przeptywodw pienieznych za 2020 r. wedtug ponizszego zestawienia.

Przeksztatcenie w aktywach bilansu na 31 grudnia 2020 r.

Stan na 31.12.2020 | Stan na 31.12.2020

Pozycja [przed zmiang] [po zmianie] Roznica

1 AKTYWA OBROTOWE 40 706 40 706 0
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 40 054 40 054 0
1 Zapasy 3172 832 -2340
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 496 19 496 0
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 669 669 0
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 42 2382 +2 340
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2059 2059 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 14 616 14616 0
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Przeksztatcenie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za 2020 r.

2020 2020

Pozycja [przed zmiana] [po zmianie] Roznica
1 Korekty razem: 31147 31147 0
1 Amortyzacja 18 860 18 860 0
2 |y i arsoneh ot s :
3 Przychody z tytutu odsetek -213 -213 0
4 Koszty z tytutu odsetek 2223 2223 0
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11054 11054 0
7 Zmiana stanu rezerw 42 42 0
8 Zmiana stanu zapaséw -294 111 +405
9 Zmiana stanu naleznosci 4267 3862 -405
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -7 509 -7 509 0
11 Inne korekty 0 0 0

4. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresie objetym danymi poréwnywalnymi nie zaistniaty
powyzsze zdarzenia.

5. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Koszty zakoriczonych L.
Zyz czonye Koncesje i patenty

prac rozwojowych

Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 0 1] 1177 1177
2 | Zwigkszenia 1] 0 136 136
a | zakup 0 0 136 136
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 1] 0 1313 1313
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 0 1133 1133
6 | Zwiekszenia 1] 0 41 41
a | amortyzacja za okres 0 0 41 41
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 0 0 1174 1174
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 1] 0 44 a4
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 139 139
- w tym leasingowane 0 0 3 3
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.

6.

Tytut

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

zakup

Zmniejszenia

likwidacja

Bilans zamkniecia

Umorzenie

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

amortyzacja za okres
Zmniejszenia

likwidacja

Bilans zamkniecia

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

w tym leasingowane

Rzeczowe aktywa trwate

Koszty zakoriczonych

prac rozwojowych

oo |o |00 oo

o ojlojlo/lo|lo|o|o | o

Koncesje i patenty

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwafych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia

zakup srodkdéw trwatych

przemieszczenie wewnetrzne - wykup z

leasingu

pozostate
Zmniejszenia
aktualizacja wyceny
sprzedaz

likwidacja

przemieszczenie wewnetrzne przyjecie

Srodkow
wykup z leasingu/zwrot

Bilans zamkniecia

Grunty (w tym prawo

.o
j
©
H
o

< —
> 2

-N‘o
S o
oC
w2
3 w
4
>
N
Q

2
2

o | oo | o

4 196

i, lokale i obiekty

adowej i wodnej

9166

Urzadzenia techniczne i
maszyny

354118
2519
1571

0

948
9554

9554
0

0

0
347 083

oo |lo |0 oo

o o0ojlojlo/lo|lo|o|o | o

Srodki transportu

17 286
3052
1938

1114

2600

1486

1114

17 738

Inne

Inne $rodki trwate

1316
33
33

o o | o|o | o

1340

1121
58
58

1177

1081
54
54

1133
40
44

Srodki trwate w budowie

9667
4975
4975

4 406
158

257

3991

10 236

Razem

1121
58
58

1177

1081
54
54

1133
40
44

395 656
10900
8838

1114

948
16 788
158
11040
485

3991

1114

389759



Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

i, lokale i obiekty
adowej i wodnej

3
0
2
c
3
2
[

Grunty (w tym prawo
Urzadzenia techniczne i
maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie

G
c
[
3
[e]
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oo
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-
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>
N
3]

2
3

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 1 2948 145 066 10839 1017 0 159 871
2 Zwiekszenia 0 610 15928 2603 103 0 19 244
a amortyzacja za okres 0 610 15928 1808 103 0 18 449
b przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 795 0 0 795
3 Zmniejszenia 0 119 7 089 2141 0 0 9349
a sprzedaz 0 0 7 089 1346 0 0 8435
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 795 0 0 795
d pozostate 0 119 0 0 0 0 119
4 Bilans zamkniegcia 1 3439 153 905 11301 1120 0 169 766
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4195 6125 209 052 6447 299 9 667 235785
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4195 5727 193178 6437 229 10 236 220002

w tym leasingowane 0 0 93727 3061 0 54 96 842

Zmiany w stanie rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

ladowej i wodnej

maszyny

3
0
2
c
=3
2
o0

Grunty (w tym prawo
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Urzadzenia techniczne i
Srodki trwate w budowie
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N
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©
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2
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Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4196 9001 374715 18 700 1322 10127 418 061
2 Zwigkszenia 0 126 2282 3303 14 1621 7 346
a zakup srodkéw trwatych 0 126 1989 1349 14 857 4335
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 1620 0 0 1620
leasingu
c pozostate 0 293 334 0 764 1391
3 Zmniejszenia 0 54 22879 4717 20 2081 29751
a sprzedaz 0 0 22 689 3097 20 25 806
b likwidacja 0 54 190 0 0 0 244
c E:gzkmc;\(i’szczenie wewnetrzne przyjecie 0 0 0 0 0 2081 2081
d wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 1620 0 0 1620

4 Bilans zamkniecia 4196 9073 354118 17 286 1316 9667 395 656



Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
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Urzadzenia techniczne i
Srodki trwate w budowie

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 12 2317 137 430 11121 891 0 151771
2 Zwiekszenia 0 631 16 097 2916 146 0 19790
a amortyzacja za okres 0 631 16 097 1902 146 0 18776
b przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 1014 0 0 1014
3 Zmniejszenia 11 0 8461 3198 20 0 11 690
a sprzedaz 0 0 8271 2184 20 0 10475
b likwidacja 0 0 190 0 0 0 190
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 1014 0 0 1014
d pozostate 11 0 0 0 0 0 11
4 Bilans zamkniecia 1 2948 145 066 10 839 1017 0 159 871
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4184 6 684 237 285 7579 431 10127 266 290
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4195 6125 209 052 6 447 299 9667 235785

w tym leasingowane 0 0 100 579 2295 0 0 102 874

7. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - struktura wtasnosci

Wartosci niematerialne

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Wartosci niematerialne wtasne

2 Wartosci niematerialne w leasingu 3 3
Razem 139 a4

Rzeczowe aktywa trwate (wigcznie z sSrodkami trwalymi w budowie)

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020
1 Rzeczowe aktywa trwate wtasne 123 160 132911
a w tym: Srodki trwate w budowie 10236 9667
2 Rzeczowe aktywa trwate w leasingu 96 842 102 874
Razem 220 002 235785

8. Wartosc firmy

W dniu 3 marca 2010 r. nastapito potaczenie dwdch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (sp6tki przejmujacej) oraz
Gastel S.A (spotki przejmowanej). Zgodnie z definicjg zawartag w MSSF 3 w potgczeniu spotek ujawniono tzw.
przejecie odwrotne z punktu widzenia rachunkowosci, czyli sytuacje gdy jednostka, ktéra emituje papiery
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wartosciowe (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka
przejmowana dla celéw rachunkowosci. Jednostka, ktdrej udziaty kapitalowe s3 nabywane (jednostka
przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostkg przejmujaca dla celéw rachunkowosci.

Na dzien przejecia dokonano rozliczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartos¢
firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3,
czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie
wartosci firmy w kwocie 12 713 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze sp6tka EFH Zurawie Wiezowe S.A. dziatata wytgcznie w segmencie zurawi wiezowych, dla celéw
analizy i weryfikacji wartosci firmy wydzielono CGU (cash generating unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi
Wiezowych. Zarzad Spétki na dzien 31 grudnia 2021 r. chcac spetni¢ obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez
przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci tego dziatu
operacyjnego.

Wartos¢ firmy zostata obliczcona metodg zdyskontowanych przeptywéw gotéwkowych (DCF). Mozliwe do
utrzymania przeptywy pieniezne skapitalizowano w oparciu o model renty wieczystej. Do wyliczen stworzono
model piecioletniej prognozy finansowej i przyjeto ponizsze zatozenia:

czynnik 2022 2023 2024 2025 2026 wartosc
rezydualna
WACC 17,22% 17,22% 17,22% 17,22% 17,22% 17,22%
Wspoiczy.nnlk 0,85 0,73 0,62 0,53 0,45 0,45
dyskontujacy
PV FCFF (DFCF) 8230 6373 5506 4756 4109 36 276

Wyliczona dla CGU suma zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynosi 65,3 min zt i znacznie przewyzsza ujeta
w bilansie wartos¢ firmy 12,7 min zt. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie
stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

inwestycje na dzier 31.12.2021

Wartosé

Nazwa spétki, forma prawna, Y Korekty . Wartosé Procent Procent
L . . .., | udziatow wg A Potfaczenie . . . Metoda
miejscowos¢, w ktérej miesci aktualizujac | . bilansowa | posiadanych | posiadanych -
N ceny > jednostek . . ) konsolidacji
sie siedziba zarzadu . e wartos¢ udziatéw udziatéw gloséw
nabycia
1 (K;:rsstﬁ: Prefabrykacja  S.A., 12 566 0 0 12 566 100,00% 100,00% |  petna
2 | Viatron S.A., Gdynia 4429 -4429 0 0 65,15% 65,15% | "ekonsolid
owana
3 | Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3950 -3950 0 0 98,75% 98,75% petna
4 cF)hzrkules Infrastruktura Sp. z 5 5 0 0 100,00% 100,00% pefna
Razem 20950 -8 384 0 12 566 - - -
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inwestycje na dzier 31.12.2020

Wartosé
udziatow wg

Korekty . Wartosé Procent Procent
aktualizujac Potaczenie bilansowa osiadanych | posiadanych Metoda
Ja jednostek P v P v konsolidacji
e warto$é

udziatow udziatéw gtoséw

Nazwa spotki, forma prawna,
miejscowosé, w ktdrej miesci
A ceny
sie siedziba zarzadu

nabycia

Gastel  Prefabrykacja S.A.,

1] 12 566 0 0 12566 100,00% 100,00% |  petna
2 | viatron S.A., Gdynia 4429 -4.429 0 0 65,15% 65,15% | "ekonsolid
owana
3 | Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3950 -3950 0 0 98,75% 98,75% petna
Herkules Infrastruktura Sp.
4 O‘Zr ules Infrastruktura >p. 2 5 5 0 0|  100,00%|  100,00% | petna
Razem 20950 -8384 0 12566 - - -

10. Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020

1 Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 0 0
a pozyczka dla podmiotu powigzanego (Gastel Hotele Sp. z 0.0.) 1866 1693
b pozyczka dla podmiotu powigzanego (Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.) 20547 6959
c odpis pozyczek wewngatrzgrupowych -22413 -8 652
2 Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 156 2059
a pozyczka dla podmiotu powigzanego (Viatron S.A.) 156 50
b pozyczka dla podmiotu powigzanego (Gastel Prefabrykacja S.A.) 0 2 009
Razem 156 2059
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11. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19% - na dzier 31.12.2021

L] Tresé Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
P- 01.01.2021 ¢ ! 31.12.2021
1 Podstawa
Naleznosci handlowe
Podatek 836 0 4 832
2 Podstawa 10077 173 0 10 250
Pozostate aktywa finansowe
Podatek 1915 33 0 1948
3 Podstawa 0 896 0 896
Wynik finansowy (strata podatkowa)
Podatek 0 170 0 170
4 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i Podstawa 1877 0 162 1715
podobne Podatek 357 0 31 326
5 Podstawa 70 631 0 11339 59 292
Zobowiazania z tytutu leasingu
Podatek 13420 0 2154 11 266
6 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 2311 0 545 1766
pozostate zobowigzania Podatek 439 0 103 336
7 Podstawa 8186 0 183 8003
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Podatek 1555 0 34 1521
8 Podstawa 83 0 0 83
Zapasy
Podatek 16 0 0 16
Razem Podstawa 97 565 1069 12 248 86 386
Podatek 18 538 203 2326 16 415

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19% - na dzier 31.12.2020

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia stan na
01.01.2020 < ] 31.12.2020
1 Podstawa 5807 0 1407 4400
Naleznosci handlowe
Podatek 1103 0 267 836
2 Podstawa 9904 173 0 10077
Pozostate aktywa finansowe
Podatek 1882 33 0 1915
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i Podstawa 1438 439 0 1877
podobne Podatek 273 84 0 357
4 Podstawa 81544 0 10913 70631
Zobowiazania z tytutu leasingu
Podatek 15493 0 2073 13420
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Podstawa 1812 499 2311
pozostate zobowigzania Podatek 344 95 0 439
6 Podstawa 10 646 0 2 460 8186
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Podatek 2023 0 468 1555
7 Podstawa 41 0 41 0
Kredyty i pozyczki
Podatek 8 0 8 0
8 Podstawa 83 0 0 83
Zapasy
Podatek 16 0 0 16
Razem Podstawa 111 275 1111 14 821 97 565
Podatek 21142 212 2816 18 538
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12. Zapasy
Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 505 499
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 294 154
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 0 0
4 Towary 227 171
5 Zaliczki na dostawy 0 8
Razem 1026 832

W prezentowanym okresie Spodtka dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
»aktywa z tytutu umow”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.

Stan na 31.12.2020 | Stan na 31.12.2020

tp- Tres¢ [przed zmiana] [po zmianie] Roznica
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 499 499 0
2 Pétprodukty i produkty w toku ( wg kosztu wytworzenia) 2494 154 -2340
3 Produkty gotowe ( wg kosztu wytworzenia) 0 0 0
4 Towary 171 171 0
5 Zaliczki na dostawy 8 8 0
Razem 3172 832 -2340

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Stan na 31.12.2021r. Stan na 31.12.2020 .
Tytut wartos¢ odpisy wartosc wartosc odpisy wartosé
brutto aktualiz. netto brutto aktualiz. netto

Naleznosci od jednostek powigzanych

2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 694 0 694 1041 0 1041
a E:{Ijénos’ci dtugoterminowe z tytutu dostaw i 0 0 0 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 694 694 1041 1041
Cc zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0
d inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
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Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2021r. Stan na 31.12.2020 .
Tytut wartosc odpisy wartosé wartosé odpisy wartosé
brutto ktualiz. netto brutto aktualiz. netto

1 Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 2665 2 665 8012 5678 2334
a z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 2 665 0 2 665 8012 5678 2334
- -do 12 miesiecy 2 665 0 2 665 8012 5678 2334
b inne 0 0 0 0 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 27792 5588 22204 22773 5611 17 162
a z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 23423 5588 17 835 20118 5611 14 507
- -do 12 miesigcy 23423 5588 17 835 20118 5611 14 507
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych 71 0 71 71 0 71
Swiadczen
c (r;’rzgtckzsgfm”::f)‘i:z;’kresowe kosztow 2725 0 2725 1543 0 1543
d inne 1573 0 1573 1041 0 1041
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 1573 0 1573 1041 0 1041
RAZEM 30457 5588 24 869 30785 11289 19 496

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. w ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug istniejg dwa podmioty,
od ktdorych naleznosci przekraczajg udziat 5% w ogdlnej sumie naleznosci netto:

Kontrahent 1 2473
Kontrahent 2 2284
Kontrahent 3 1233
Kontrahent 4 1116

Kontrahent 1 to spotka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Naleznosci powyzszy zostaty sptacone do dnia
zatwierdzenia mniejszego sprawozdania.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2021 31.12.2020

1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w tym: 26 088 28 130
a biezace 15211 13 300
b przeterminowane 10877 14 830
- | od0do30dni 4412 4800
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 349 2343
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 39 2084
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 799 561
- powyzej 1 roku 5278 5042
2 Odpisy aktualizujace 5588 11289
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 500 16 841
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.12.2021 31.12.2020

cykl rotacji naleznosci 73 dni 71 dni

przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni/przychody ze sprzedazy

Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci 239 6082
2 Suma przychoddw w roku obrotowym 93 003 98 912
Relacja wartosci opiséw aktualizujgcych do sumy przychodéw 0,3% 6,1%

We wskazanej wartosci odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 grudnia 2020 r. ujeto wartos¢ naleznosci 5 678 tys. zt
od spotki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. oraz 404 tys. zt od podmiotow pozostatych (spoza Grupy
Kapitatowej). Wskazane naleznosci od spotki zaleznej zostaty sptacone w kwietniu 2021 r. z pozyczki udzielonej
przez Herkules S.A. Odpis zostat dokonany ze wzgledu na istnienie istotnego ryzyka nieodzyskania pozyczonych
srodkow ze wzgledu na szacowana strate na kontrakcie realizowanym przez Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem i tym samym o kontynuowaniu wsparcia finansowego Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. przez Herkules S.A. zostata podjeta po szczegdtowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstapienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartosc
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spotke zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min
zt i zaktualizowanej w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

Po eliminacji powyzszego zdarzenia i ujeciu odpiséw dotyczacych wytgcznie podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej
relacja wartosci odpisow i przychodéw prezentuje sie nastepujaco:

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci 239 404

2 | Suma przychoddw w roku obrotowym 93 003 98912
Relacja wartosci opisdw aktualizujgcych do sumy przychoddéw 0,3% 0,4%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzszy wskaznik ksztattowat sie na zdecydowanie niskim
poziomie i ma tendencje malejgca. Jest to efekt skrupulatnej weryfikacji kontraktéw i potozenia nacisku na Scistg
kontrole sciggalnosci naleznosci.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg rowniez analize oczekiwanych strat
kredytowych.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowe;j

Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej 2397 1254
2 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych 2397 1254
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 0 0
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 RMK czynne dtugoterminowe 694 1041

2 RMK czynne krétkoterminowe 2725 1543
Razem 3419 2584

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Ubezpieczenia 1825 1134
2 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 746 798
3 Pozostate wydatki do rozliczenia w czasie 848 652
- w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela 646 425
Razem 3419 2584

14. Aktywa dotyczace podatku biezacego

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 840 669
Razem 840 669

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lp. 31.12.2021 31.12.2020
1 Srodki pieniezne w kasie 16 11
2 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5404 14 605
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Razem 5420 14 616

16. Aktywa przeznaczone do zbycia

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020

1 Nieruchomos$¢ wraz z naniesieniami w Warszawie przy ul. Kaczorowej

Razem 643 652
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W podjetym procesie sprzedazy powyzszego aktywa, Spétka otrzymata szereg ofert z rynku, jednak ostatecznie nie
doszto do finalizacji transakcji zbycia przedmiotowej nieruchomosci. Powodem tego byta stagnacja na rynku
budownictwa mieszkaniowego, obserwowana w roku 2020, ktérej przyczyny lezaty czesciowo w obostrzeniach
pandemicznych i zwigzanym z nimi zmniejszeniem akcji kredytowej oraz spowolnieniem proceséow wydawania
decyzji przez urzedy administracji centralnej i samorzagdowej. Z uwagi na powyzsze, niezalezne od Spoétki czynniki,
sprzedaz ulegta opdznieniu, jednak nie zostata zaniechana. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad
ponownie prowadzit rozmowy z wieloma partnerami na temat sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci i
transakcja jest bliska finalizacji.

17. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci poszczegdélnych grup aktywdéw oraz o
zmianach tych odpiséw

Ponizej wykazano taczng warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw wedtug poszczegdlnych grup
bilansowych oraz zmiany w tych odpisach.

Lp. Tresé¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek okresu 11289 7 341
b zwiekszenia 239 6 082
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 239 6082
c zZmniejszenia 5940 2134
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (spisanie naleznosci) 5809 2017
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 131 117
d stan na koniec okresu 5588 11 289
Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020
2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
a stan na poczatek okresu 83 83
b zwiekszenia 0 0
c zZmniejszenia 0 0
d stan na koniec okresu 83 83
Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020
3 Odpisy aktualizujgce wartosé inwestycji finansowych
a stan na poczatek okresu 3955 3955
b zwiekszenia 0 0
c zZmniejszenia 0 0
d stan na koniec okresu 3955 3955
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Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
4 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych (dtugoterminowych)
a stan na poczatek okresu 21790 15 057
b zwiekszenia 13918 7 359
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 158 0
utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa finansowe (pozyczka
) Gastel Hotele Sp. z 0.0.) 173 173
) :tevrfl:r:sn;Ef?jsilrsl?:uarl;t:s.lI:lg.a;;mh rzeczowe aktywa finansowe (pozyczka 13 587 6959
c zZmniejszenia 948 626
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (sprzedaz aktywéw trwatych) 948 626
d stan na koniec okresu 34760 21790

Najistotniejszg pozycjg ujetg powyzej w przedstawionych okresach obrotowych jest odpis aktualizujgcy wartosc¢
pozyczek udzielonych przez Herkules S.A. spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. Pozyczki zostaty
udzielone jako realizacja planu wsparcia procesu wykonania nierentownego, z punktu widzenia Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0., projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem i tym samym o kontynuowaniu wsparcia finansowego Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. przez Herkules S.A. zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okreslono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstapienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartos¢
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spotke zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min
zt i zaktualizowanej w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

Wartos¢ oszacowanej straty na kontrakcie obrazuje zapotrzebowanie gotéwkowe spétki zaleznej (nieznajdujgce
pokrycia w jej planowanych wptywach i przychodach) na realizacje projektu w okresie jego wykonywania.

W ramach procesu konsolidacji sprawozdan Grupy Kapitatowej odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek podlegajg
eliminacji i nie majg wptywu na prezentowany wynik skonsolidowany w kolejnych okresach po 2019 r.

Ze wzgledu na udzielone poreczenia korporacyjne, w okresie realizacji kontraktu GSMR przez spotke zalezng, spotka
dominujgca zaktada finansowanie spoétki zaleznej w formie pozyczek dtugoterminowych. Finansowanie bedzie
realizowane zgodnie z harmonogramem zaawansowania wartosSciowego i rzeczowego prac realizowanych na
kontrakcie. Catkowita wartos¢ udzielonych pozyczek moze odpowiada¢, w okresie realizacji kontraktu, wartosci
rozpoznanej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spotke zalezng na wartos¢ 30,7 min zt i zaktualizowanej
w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zi.

18. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstaja w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Do aktywéw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze
postepowania sgdowego, a ktorego wyniki sg niepewne.

Spétka ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

31.12.2020

Roszczenia z tytu’fu naleznosci dochodzonych na drodze sadowej

2 397

1 254

Razem

2397

1254
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19. Kapitat akcyjny

Wartos$¢ nominalna

Liczba akcji Cena nominalna akgji [z1] akeji [21]
Stan akcji na dzien 01.01.2021 34119 105 2,00 68 238 210,00
Zmiany w roku obrotowym 2021 0 2,00 0
Stan akcji na dzier 31.12.2021 34119 105 2,00 68 238 210,00

20. Akcje wtasne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spétka nie posiadata akcji wtasnych, a wszelkie
operacje z tytutu skupu akcji wtasnych realizowanego w ramach programoéw uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie, zostaty rozliczone przed powyzszymi datami.

21. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrola (EFH Zurawie Wiezowe S.A.) 59941 59941
2 Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg (PGMB Budopol S.A.) 18477 18 477
Razem pozostate kapitaly rezerwowe 78 418 78 418

Powyiszy kapitat jest wygenerowany z tytutu potgczenia jednostek w efekcie ujecia nadwyzki wartosci akcji ponad
wartos¢ ksiegowg wnoszonych w wyniku potfaczenia aktywdw netto. Wartos¢ 78 418 tys. zt pochodzi z potgczenia
Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 2010 r. (59 941 tys. zt) oraz potaczenia Herkules S.A. i PGMB Budopol S.A.
w 2019 . (18 477 tys. zt).

22. Zyski zatrzymane

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Zyski (straty) z lat ubiegtych 25 255 34 866
2 Zysk (strata) netto biezacego okresu -8 059 -9611
3 | Zyski (straty) zatrzymane razem 17 196 25 255

A. Zyski straty z lat ubiegtych

Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 | Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu 34 866 41073
a Korekta btedu lat ubiegtych 0 0
b Podziat wyniku okresu poprzedzajacego -9611 -10 049
c Likwidacja funduszu na nabycie akcji wtasnych 0 3842
2 Zyski (straty) z lat ubiegtych na koniec okresu 25 255 34 866
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B. Kapitat rezerwowy na wykup akcji

Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Kapitat rezerwowy na wykup akcji na poczatek okresu 0 8242
a Umorzenie akcji wiasnych 0 -4 400
b Likwidacja funduszu na nabycie akcji wtasnych 0 -3842
2 Kapitat rezerwowy na wykup akcji na koniec okresu 0 0

C. Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu na poczatek okresu -9611 -10 049
a Podziat wyniku okresu poprzedzajgcego - zyski zatrzymane 9611 10 049
b | Wynik okresu biezacego -8 059 9611
2 Zysk (strata) netto biezgcego okresu na koniec okresu -8 059 -9611

23. Wynik finansowy przypadajacy na jedna akcje

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta: 2021 2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje
) s . -0,24 -0,28

z dziatalnosci kontynuowanej (w zf)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z

: S ) 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,24 -0,28

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: 2021 2020

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z

; . . -0,24 -0,28
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z

; P ) 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,24 -0,28

Ponizej wykazano metode obliczenia sredniej liczby akcji i sSredniej wazonej liczby akcji dla prezentowanych

okresow.

Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2021

Poczatek okresu Koniec okresu llos$¢ akcji zwyktych Srednlowazor}aagcs’z]ba akeji[3x4
1 2 3 4 5

31.12.2020 31.12.2021 365 34119 105 34119 105

365 34119 105
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Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2021

Poczatek okresu Koniec okresu Ilos¢ akcji zwyktych Sredmowazor}aalécsz]ba akeji[3x4
1 2 3 4 5

31.12.2020 31.12.2021 365 34119 105 34 119 105

365 34119 105

Srednia wazona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2020

Poczatek okresu llos¢ dni llos¢ akcji zwyktych Srednlowazor}aalflscszba akeji[3x4

31.12.2019 08.05.2020 129 36 119 105 12 765 382
09.05.2020 31.12.2020 236 34119 105 22060572
365 34 825954

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji [szt.] w roku zakoriczonym 31.12.2020

Sredni z liczba akcji [3 x 4
Poczatek okresu llos¢ dni llos¢ akcji zwyktych re mowazor}asggz] a akeji[3x

f% 3 4 5
31.12.2019 08.05.2020 129 36119 105 12 765 382
09.05.2020 31.12.2020 236 34119105 22060572
365 34825954

24. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

- Tred¢ 31.12.2021 31.12.2020

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
- dtugoterminowe 222 268
- krétkoterminowe 36 13
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 258 281

Oszacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe w 2021 r. i w 2020 r. zostato dokonane wedtug
stanu zatrudnienia na oba dni bilansowe. Obliczenia wykonane zostaty przy uzyciu metody aktuarialnej, na
podstawie nastepujgcych informacji:

e rok urodzenia pracownika,

e ptec pracownika,

e podstawa wymiaru wysokosci odprawy emerytalnej i rentowe;j,

e wysokos¢ brutto miesiecznego wynagrodzenia,

e staz pracy u Pracodawcy i ewentualnie inne wymagane staze,

e informacja na temat mozliwosci nabycia prawa do wczesniejszej emerytury,

e informacja o odejsciach i zwolnieniach z pracy w roku ubiegtym,

e informacja, czy pracownik jest emerytem lub rencistg ponownie zatrudnionym.

Dla oszacowania rezerw przyjeto wzrost wynagrodzen w przedsiebiorstwie 3,5% rocznie i wynikajaca z tego stope
dyskonta 3,9%. Przyjeto réwniez m.in. prawdopodobienstwo zgonu na postawie Polskich Tablic Trwania Zycia GUS
(2020) oraz prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg na poziomie 0,2%.

Oszacowania rezerw dokonata spdtka Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra przyjeta od Herkules S.A.
zlecenie wykonania wyceny.
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Zmiany w stanie rezerw

. PO 0roT Hrerene oo

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne

. PO OTonn Hrersene oo

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

281 0 23 0 258

Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i

podobne 239 0 0 42 281

25. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19% - na dzien 31.12.2021

Tresé Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2021 b ] 31.12.2021

Wartosci niematerialne Podstawa 195 348 0 10853 184 495

i rzeczowe aktywa trwate Podatek 37116 0 2 062 35054

2 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 19 3 0 22
Podatek 4 0 0 4

3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 3686 865 0 4551
Podatek 700 165 0 865

4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow Podstawa 463 0 32 431
Podatek 88 0 6 82

Razem Podstawa 199 516 868 10 885 189 499
Podatek 37 908 165 2068 36 005

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stawki 19% - na dzien 31.12.2020

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
< ) 31.12.2020

01.01.2020

1 Wartosci niematerialne Podstawa 210370 0 15022 195 348

i rzeczowe aktywa trwate Podatek 39970 0 2 854 37116

2 Naleznosci handlowe i pozostate Podstawa 6 13 0 19
Podatek 1 3 0 4

3 Pozostate aktywa finansowe Podstawa 3686 380 380 3686
Podatek 700 72 72 700

4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow Podstawa 491 0 28 463
Podatek 94 0 6 88

Razem Podstawa 214 553 393 15430 199516

Podatek 40 765 75 2932 37 908



Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 415 18 538
2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 36 005 37908
4 | Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -19 590 -19 370
5 Zmiana netto podatku odroczonego -220 253
6 - w tym zmiana podatku odroczonego z tytutu korekty btedu poprzedniego okresu 0 0
7 - w tym BO z tytutu rozliczenia potaczenia 0 0
3 Podateklodroczony w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych 220 253

dochodéw

Pozycja ,aktywa z tytutu podatku odroczonego” (nota 11) podlegajg kompensacie z pozycja ,rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego” (nota 25) i jest wykazywana na zasadzie netto (kompensata).

26. Zobowigzania z tytutu leasingu

Przyszte minimalne opfaty z tytutu leasingu

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020

1 | taczna kwota przysztych minimalnych optat 63 695 77 523
a | doroku 39996 28 966
b | od roku do pieciu lat 23560 48 418
c | powyzej 5 lat 139 139
2 | Wartos¢ optat minimalnych 61762 73872
a | doroku 38732 27121
b | od roku do pieciu lat 22 891 46 612
c | powyiej5 lat 139 139
3 | Wartos¢ przysztych odsetek 1933 3651
a | doroku 1264 1845
b | od roku do pieciu lat 669 1806
c | powyiej 5 lat 0 0

Podpisane umowy leasingowe zawierajg miedzy innymi ponizsze warunki:

e Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujgcego na Korzystajgcego prawa do uzywania
wybranego przez Korzystajgcego przedmiotu leasingu w zamian za umdwione optaty leasingowe;

e Korzystajgcy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z umowg leasingu lub przedmiotem leasingu;

e  QOptaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:
o zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie pomiedzy podpisaniem umowy a wydaniem
przedmiotu leasingu Korzystajgcemu;

o wprowadzenia nowych lub zmiany istniejacych przepiséw prawnych dotyczacych podatkow,
badz innych swiadczen publiczno-prawnych pozostajacych w zwigzku z umowa

o zmiany referencyjnej stopy procentowej — dla umdéw sporzgdzonych na bazie
oprocentowania zmiennego (WIBOR/EURIBOR/LIBOR).

e  Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu za kwote okreslong w umowie.
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Po dniu bilansowym — w styczniu 2022 r. Spétka zawarta umowe leasingu, ktérego przedmiotem bedzie zuraw
kotowy kratowy Liebherr LG 1750SX — maszyna o zaawansowanych parametrach wysiegu i udzwigu. Inwestycja o
wartosci blisko 30 min zt ma znalezé zastosowanie przede wszystkim na dynamicznie rozwijajagcym sie rynku
instalacji turbin wiatrowych. Umowa zostata zawarta na okres 96 miesiecy, a dostawa maszyny zrealizowana
zostata 28 kwietnia 2022 r. Z tytutu zawarcia i aktywowania tej umowy, poczawszy od 2. kwartatu, w bilansie Spotki
pojawi sie dtugoterminowe zobowigzanie finansowe o istotnej wartosci.

Zgodnie ze stosowang praktyka dostosowywania obcigzen leasingowych do okresu uzytecznosci aktywow, po dniu
bilansowym Spodtka wystgpita do podmiotéw finansujgcych o wydtuzenie okresow sptaty istotnych wartosci
rezydualnych na tagczng kwote ponad 17 min zt przypadajgcych do sptaty w 2022 r., co po aneksowaniu umoéw
leasingu znaczaco zmieni strukture tej grupy zobowigzan.

27. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2879 4533
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 6 664 6 380
Razem 9543 10913

Zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych wedtug instytucji kredytujacych

wartos¢ zadtuzenia | warto$¢ zadtuzenia

Nazwa banku rodzaj zobowigzania I:I:Ll;tti na dzien na dzien
31.12.2021 31.12.2020
1 Bank Polskiej Spétdzielczosci kredyt inwestycyjny PLN 4006 5205
2 Bank Polskiej Spétdzielczosci limit zadtuzenia PLN 5010 4726
3 Santander Bank Polska kredyt inwestycyjny PLN 527 982
Razem 9543 10913

Zobowigzania kredytowe zabezpieczone i niezabezpieczone na majatku Spétki.

L rodzai zobowiazania wartos¢ zadtuzenia na wartos¢ zadtuzenia na
P g 2 dzier 31.12.2021 dzieri 31.12.2020
1 Zobowigzania kredytowe zabezpieczone na majatku Spotki 9543 10913
2 Zobowigzania kredytowe niezabezpieczone na majatku Spétki 0 0
Razem 9543 10913
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Charakterystyka kredytow i pozyczek otwartych na dzien 31.12.2021 r.

. kwota
. limit .
rodzaj waluta pozostata .- Data Termin
. . kredytowy Oprocentowanie .
zobowigzania | kredytu (PLN] do sptaty przyznania sptaty

[PLN]

Nazwa banku

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
. kredytobiorcy o
Bank Polskie] | kredyt PLN 6753| aoos| WIBORSM+ g 092019 | 17.09.2024 | poddaniu sie egzekucii,
Spotdzielczosci | inwestycyjny marza banku .
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy
hipoteka, zastaw
rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
Bank Polskiej | limit =~ PLN 6500| 5010, \WIBORIM=* |0 09.2012 | 25.03.2023 | Kredviobioreyo
Spotdzielczosci | zadtuzenia marza banku poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy
hipoteka, zastaw
rejestrowy na
sktadnikach majatku
trwatego, oswiadczenie
Santander kredyt PLN 2470 s527| WIBORIM+ ) 592017 | 28.02.2023 | kredytobioreyo
Bank Polska inwestycyjny marza banku poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo dla
banku do dysponowania
rachunkami
kredytobiorcy

Razem 15723 9543

*- marza bankéw i innych podmiotéw finansujgcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujgcych na rynku i
zawiera sie w przedziale od 1,8% do 3,0%

Dla operacji kredytowych w 2021 r. przecietna wazona efektywna stopa procentowa dla zadtuzenia nominowanego
w PLN wyniosta 2,97%.

Po dniu bilansowym w styczniu 2022 r. Spétka zawarta nastepujgce nowe umowy kredytowe:

wartosc .
waluta udostepnionego termin
kredyt o asniecia

vt limitu/kredytu wygasniec

Nazwa banku rodzaj zobowigzania i cel

1 ING Bank £laski kredyt inwestycyjny — refinans. Kredytu w Santander PLN 527 | 31.01.2027
Bank Polska
2 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku biezgcym PLN 4000 | 18.01.2023
3 ING Bank Slaski limit zadtuzenia w rachunku kredytowym PLN 2500 | 18.01.2023
4 Deutsche Leasing Polska pozyczka — refln’ansowanl(.e wart?SC| rez'ydualnej jednej z PLN 24770 | 31.01.2027
konczacych sie uméw leasingu
Razem 11797
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28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 8125 9187
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw (dtugoterminowe) 8125 9187
c Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Razem 8125 9187

Zobowigzania krotkoterminowe

Lp. Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10123 7989
a w tym: jednostki powigzane kapitatowo 249 309
2 Otrzymane zaliczki na dostawy 593 33
3 Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1833 2 057
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1433 3069
- w tym rezerwa na roszczenia o wynagrodzenie bytych cztonkdw zarzadu 1224 1027
5 Fundusz socjalny 0 19
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1456 1596
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1386 1165
8 Pozostate 1369 1393
- kaucje kontraktowe 367 409
- rozliczenia pracownicze 64 91
- rezerwy na szkody komunikacyjne 617 310
- inne 321 583
Razem 18193 17 321

Zgodnie z posiadanymi opiniami prawnymi na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. Spétka podwyzszyta rezerwe ujetg
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen utworzong na 31 grudnia 2018 r. na ewentualne roszczenie
odszkodowawcze bytych cztonkdédw Zarzadu o wyptate swiadczen zwigzanych z rozwigzaniem ich uméw o prace z
kwoty 1 027 tys. zt do kwoty 1 224 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — struktura wiekowa

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 10123 7 989
a biezace 8 688 6 549
b przeterminowane 1435 1440
- od 0 do 30 dni 1171 1179
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 38 19
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0 53
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 55 75
- powyzej 1 roku 171 114
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Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowigzania wobec ZUS 1076 930

2 Zobowigzania z tytutu zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycznych 443 318

3 Zobowigzania z tytutu podatku VAT 301 798

4 Zobowigzanie z tytutu odpiséw na PFRON 13 11
Razem 1833 2057

Fundusz socjalny

W zwigzku z tym, ze spétka Herkules S.A. (d. EFH Zurawie Wiezowe S.A.) zgodnie z podjetymi uchwatami i
wewnetrznymi regulacjami nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych, w 2010 r. po przejeciu
spotki Gastel S.A. (spétki przejmowanej w ujeciu prawnym) w potgczonym podmiocie obowigzujg regulacje prawne
spotki przejmujacej w ujeciu prawnym i nie sg dokonywane odpisy na ten fundusz. Ponizej zaprezentowano na
wskazane dni bilansowe stan Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych, ktéry wynika z dokonanych odpiséw
w latach poprzednich i ze zrealizowanych wydatkow. Fundusz ten tworzony byt przed 2010 r. przez Gastel S.A.
zgodnie z ustawa z dnia 4. marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami,
ktéra stanowita, ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajagcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Celem
zgromadzonego Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielanych jej pracownikom
oraz pozostaty kosztéw socjalnych.

Spdétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spétki. Tabele ponizej przestawiajg analityke aktywoéw, zobowigzan, kosztow
Funduszu oraz saldo netto.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

1 Srodki na rachunku wyodrebnionym ZFS$S

2 Pozyczki z ZFSS 7 4
3 Aktywa Funduszu 9 30
4 Udziat w aktywach Spotki 0,00% 0,01%
5 Stan ZFS$S 9 30
6 Saldo po skompensowaniu zobowigzania 0 0

Zmiany Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych

Lp. Tresc 31.12.2021 31.12.2020

1 Stan na poczatek roku

2 Zwiekszenia w ciggu roku 0 0
3 Zmniejszenia w ciggu roku 10 7
4 Stan na koniec roku 20 30
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Tres¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Rozliczenie niewykorzystanych urlopow 1456 1596
Razem 1456 1596

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dtugoterminowe 8125 9187

2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw krétkoterminowe 1386 1165
Razem 9511 10 352

Lp. Tresé¢ 31.12.2021 31.12.2020
1 Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE 8 869 9931
a Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobetonowych 147 340
Projekt 2.2.1 Rozbudowa parku maszynowego w celu $wiadczenia innowacyjnych
b L 662 949
ustug dzwigowych
c Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mostowych w 24h 6819 7243
d PI‘.Ojekt 4.4 Innowa.cyjna ustuga kpmpleksowego wznoszenia elektrowni 1241 1399
wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny
2 Pozostate przychody przysztych okreséw (nierozliczone odszkodowania) 642 421
Razem 9511 10352

Data
Data otrzymania Wartosé Kwota pozostata zakonczenia

Lp. Wyszczegdlnienie . . ] . . . . .
P ¥ & dofinansowania | dofinansowania do rozliczenia rozliczenia

dofinansowania

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych

1 wiez strunobetonowych 05/2008 1582 147 06/2028

5 f’rgjekt 2.2..1. Rozbudoyva parku maslzy'nowego w celu 12/2008 9261 662 12/2031
Swiadczenia innowacyjnych ustug dZzwigowych
Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy 11/2009 -

3 obiektow mostowych w 24h 12/2012 15215 6819 12/2032
Projekt 4.4 Innowacyjna ustuga kompleksowego

4 | wznoszenia elektrowni wiatrowych: 2 turbiny w 72 11/2014 10519 1241 06/2044
godziny

Razem 36 577 8 869
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29. Aktywa i zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020
1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 2 255 2382
2 | Zobowiazania z tyt. wyceny projektéow dtugoterminowych 0 0

W aktywach z tytutu kontraktow dtugoterminowych Spétka ujmuje niezafakturowang sprzedaz rozpoznang zgodnie
z poziomem zaawansowania prowadzonych projektow, a w zobowigzaniach rezerwy na koszty zwigzane z realizacjg
tych projektow.

W prezentowanym okresie Spodtka dokonata zmiany klasyfikacji naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych. W zwigzku z powyzszym czesci kwoty zapaséw z pozycji ,,potprodukty” zostata ujeta w pozycji
»aktywa z tytutu umow”. Zmiana jest ujeta wedtug ponizszego zestawienia.

Stan na 31.12.2020 | Stan na 31.12.2020

Lp. Tresc [przed zmiana] [po zmianie] Roznica
1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 42 2382 +2 340
2 Zobowigzania z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 0 0 0

30. Zobowigzanie do poniesienia wydatkow

Po dniu bilansowym — w styczniu 2022 r. Spétka zawarta umowe leasingu, ktérego przedmiotem jest zuraw kotowy
kratowy Liebherr LG 1750SX. Inwestycja o wartosci blisko 30 min zt ma znalez¢ zastosowanie przede wszystkim na
dynamicznie rozwijajagcym sie rynku instalacji turbin wiatrowych. Umowa leasingu zostata zawarta na okres 96
miesiecy, a dostawa maszyny zrealizowana zostata 28 kwietnia 2022 r. Przed dostawg Spodtka uiscita na rzecz
finansujacego optate wstepng w wysokosci 15% wartosci przedmiotu, a nastepnie ponosi¢ bedzie koszty optat
leasingowych

31. Sktadniki bilansu wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansowej

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 31.12.2021 31.12.2020
1 Naleznosci dtugoterminowe, w tym: 694 1041
a Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe 694 1041
- Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 694 746
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 2725 1543
a Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe 2725 1543
- Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 52 52
Razem 3419 2584
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Lp. Zobowiazania finansowe 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania dtugoterminowe 25909 51284
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 2879 4533
- Zobowigzania z tytutu leasingu 23 030 46 751
2 Zobowigzania krétkoterminowe 45 396 33501
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 6 664 6380
- Zobowigzania z tytutu leasingu 38732 27 121
Razem 71 305 84785

Lp. Rezerwy 31.12.2021 31.12.2020
1 Zobowigzania dtugoterminowe
- Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne dtugoterminowe 222 268
2 Zobowigzania krétkoterminowe 36 13
- Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne dtugoterminowe 36 13
Razem 258 281

Lp. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 31.12.2021 31.12.2020
1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowe, w tym: 8125 9187
- Przychody z tytutu dotacji 8125 9187
- Zysk z tytutu leasingu zwrotnego 0 0
2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe, w tym: 1386 1165
- Przychody z tytutu dotacji 744 744
Razem 9511 10 352

32. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okreslonych zdarzen
pozostajgcych poza kontrolg Spétki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych
weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umdw leasingowych i kredytowych, niektdrych
zobowigzarn handlowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych i
udzielonych poreczen.

Poniewaz wszystkie umowy leasingowe klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego w $wietle uregulowan
MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan krotko -
i dtugoterminowych z tytutu leasingu wykazanych bilansowo i przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Tresé 31.12.2021 31.12.2020

1 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu zabezpieczone wekslami 23030 46 751

2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu zabezpieczone wekslami 38732 27121
Razem 61762 73 872
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Wekslami in blanco zabezpieczone s3 takze zobowigzania kredytowe:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczone

2879 4533
wekslami

5 Zobowuganla krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych zabezpieczone 6664 6380
wekslami

Razem 9543 10913

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych z tytutu weksli wystawionych przez Spétke za zobowigzania
handlowe na wskazane dni bilansowe.

Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan handlowych

Razem 376 271

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych Spétce gwarancji oraz poreczen udzielonych
przez Spotke na wskazane dni bilansowe.

Bankowe gwarancje nalezytego wykonania umowy 8700
2 Poreczenia za spétki zalezne 83691 87 443
Razem 92391 87443

W grupie ,poreczenia za spotki zalezne” ujeto wartos¢ 79 081 tys. zt z tytutu poreczenia Herkules S.A. za
zobowigzania z tytutu spétki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarstwa Krajowego.
Wynika to z udziatu spétki zaleznej w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSMR dla PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spotka zalezna pozyskata bankowg gwarancje
nalezytego wykonania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt, bankowg gwarancje zwrotu |
czesci zaliczki na wartos¢ 17,2 min zt, kredyt obrotowy 17,5 min zt oraz bankowg gwarancje zwrotu Il czesci zaliczki
na warto$¢ 17,2 min zt. Gwarancja zwrotu | czesdci zaliczki, w zwigzku z jej rozliczeniem, zostata zredukowana w
2021 r. do kwoty 10,1 min zi, a kwietniu 2022 r. spotka zalezna wystgpita do Zamawiajgcego o kolejng redukcje do
kwoty 2,8 min zt. Zobowigzania spétki zaleznej z tego tytutu wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego,
ze wzgledu na ewentualne koszty uboczne zostaty poreczone przez Herkules S.A. do wysokosci 150% nominalnej
wartosci powyzszych tytutéw. Ponadto spdtka dominujaca wspiera poreczenie zastawem rejestrowym na grupie
21 maszyn (zurawie wiezowe i kotowe) o wartosci rynkowej nie mniejszej niz 17,2 min zt.
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33. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy towaréw , produktow i materiatéw (struktura rzeczowa)

Lp.
1 Sprzedaz produktow 0 0
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
2 Sprzedaz ustug 92312 98 568
- w tym: do jednostek powigzanych 8734 8494
3 Sprzedaz towaréw 691 344
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
4 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i ustug , razem 93 003 98 912
- w tym: do jednostek powigzanych 8734 8494

Przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow (struktura terytorialna)

1 kraj 88 646 98 656
- w tym: do jednostek powigzanych 8734 8494
- sprzedaz produktow 0 0
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 87 955 98 312
- w tym: do jednostek powigzanych 8734 8494
- sprzedaz towarow 691 344
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
2 | eksport 4357 256
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz produktow 0 0
-w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 4357 256
-w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz towaréw 0 0
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
3 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 93 003 98 912
- w tym: do jednostek powigzanych 8734 8494
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1 Amortyzacja 18 498 18 860
2 Zuzycie materiatow i energii 7 869 7930
3 Ustugi obce 38383 39967
4 Podatki i optaty 611 536
5 Wynagrodzenia 19779 19571
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3704 3582
7 Pozostate koszty rodzajowe 5105 4000
8 Razem 93 949 94 446
9 Zmiana stanu produktow 0 0
10 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 452 210
11 | Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 94 401 94 656
35. Pozostate przychody operacyjne
Lp.
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 984 0
a przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 3708 0
b koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 2724 0
c rozliczenie leasingu zwrotnego 0 0
2 Otrzymane dotacje UE 1062 7 839
3 Otrzymane dofinansowanie z Urzedu Pracy 724 358
4 Odszkodowania i kary umowne 416 296
5 Zaptaty za naleznosci, ktére byty objete odpisem aktualizujgcym w poprzednim 5 809 0
okresie
6 Spisanie naleznosci objetych odpisem - wartos¢ rozwigzanego odpisu 131 117
7 Zwrot kosztéw sadowych 7 1
8 Zwrot VAT z faktur zagranicznych 1 1
9 Pozostate przychody 1052 647
- w tym: wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwatych) 948 626
Razem 10 186 9259

We wskazanej wartosci zaptaty naleznosci objetych odpisem odpiséow aktualizujgcych ujeto wartos¢ naleznosci
5678 tys. zt od spotki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Wartos¢ ta zostata objeta odpisem na dzien 31
grudnia 2020 r., a nastepnie sptacona w kwietniu 2021 r. z pozyczki udzielonej przez Herkules S.A. W tej pozycji
odpis zostat odwrdcony (wykorzystany), a zawigzany w 2021 r. w kosztach finansowych na wartos$¢ udzielonej
pozyczki.

Przedmiotowe pozyczki sg udzielane przez Herkules S.A. spotce zaleznej jako realizacja planu wsparcia przez spotke
dominujgcy procesu wykonania nierentownego, z punktu widzenia Herkules Infrastruktura Sp. z o.0., projektu
budowy systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. W jednostkowym sprawozdaniu

finansowym spétki zaleznej na dzien 31 grudnia 2019 r. rozpoznano przysztg strate na tym kontrakcie wyszacowang
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na wartos¢ 30,7 min zt, zaktualizowang w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o
wartosc 9,1 min zt. Wartos¢ oszacowanej straty na kontrakcie obrazuje maksymalne zapotrzebowanie gotéwkowe
spotki zaleznej (nieznajdujgce pokrycia w jej planowanych wptywach i przychodach) na realizacje projektu w okresie
jego wykonywania. Z powyzszej przyczyny wartosci tych pozyczek podlegajg odpisowi aktualizujgcemu. W ramach
procesu konsolidacji sprawozdan Grupy Kapitatowej odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek podlegajg eliminacji i
nie maja wptywu na prezentowany wynik skonsolidowany w kolejnych okresach po 2019 r.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okredlono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartosc
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spoétke zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min
zt i zaktualizowanej w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami nad ostateczng trescig Aneksu nr 3 do kontraktu GSMR, Zarzad Spotki
ocenia, ze mozliwe do uzyskania jest pokrycie przez Zamawiajgcego opisanych powyzej dodatkowych kosztow
statych (operacyjnych i finansowych), jednak ze wzgledu zachowania ostroznosci w szacunkach, na dzien bilansowy
nie ujmuje materializacji tego zdarzenia.

Niezaleznie od powyzszego Konsorcjum wystgpito do Zamawiajgcego z roszczeniami dotyczacymi wzrostéw cen
materiatéw i ustug budowlanych spowodowanych najpierw przez pandemie SARS-CoV-2, a ostatnio przez rosyjski
atak na Ukraine. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na rentownos$¢ prowadzonych prac i ptynnos¢ kontraktu. Oba
wymienione czynniki, zarowno pandemiczny, jaki ten zwigzany z rosyjskg agresjg majg charakter kontraktowo
zdefiniowanej ,sity wyzszej”, gdyz wptyw obu czynnikéw zdecydowanie wykracza poza normalne i akceptowalne
ryzyko kontraktowe, mozliwe do przewidzenia przez wykonawce na dzien sktadania oferty. Spodtka zasadnie
oczekuje uwzglednienia w wynagrodzeniu wzrostu kosztéw wykonawczych spowodowanych przez powyisze
nieoczekiwane zdarzenia o charakterze nierynkowym.

Wartos¢ pozostatych przychoddéw pochodzi przede wszystkim z wykorzystania odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow trwatych, ktore zostaty sprzedane we wskazanych okresach.

36. Pozostate koszty operacyjne

Lp.
1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych (b-a) 0 3922
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 11409
b koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 0 15331
2 Koszty aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych 158 0
3 O.d;lﬂs.y aktualizujgce naleznosci i wartos¢ naleznosci trwale uznanych za 333 6082
niesciggalne
4 Koszty szkdd zgtoszonych do ubezpieczyciela 269 182
5 Niezawinione rdznice inwentaryzacyjne - niedobory 1 4
6 Kary, koszty komornicze 235 104
7 Odpis na zapasy 0 0
8 Koszt VAT z faktur zagranicznych 2 1
9 Pozostate koszty 323 50
Razem 1321 10 345

Wykazana w okresie porownywalnym strata ze sprzedazy srodkéw trwatych powinna by¢ rozpatrywana razem z
pozycjg pozostatych przychoddéw operacyjnych ,otrzymane dotacje UE”. Pozycja ta reprezentuje przychody
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realizujgce sie ze wzgledu na sprzedaz srodka trwatego, ktory byt kupiony ze wsparciem finansowym w postaci

dotacji.

We wskazanej w 2020 r. wartosci odpisow aktualizujgcych ujeto wartosc naleznosci 5 678 tys. zt od spotki zaleznej

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz 404 tys. zt od podmiotéw pozostatych (spoza Grupy Kapitatowej). Wskazane

naleznosci od spotki zaleznej zostaty sptacone w kwietniu 2021 r. z pozyczki udzielonej przez Herkules S.A.

37. Przychody finansowe

Lp.
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 0 0
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 32 0
3 Odsetki od pozyczek 678 212
4 Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0
B rdznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 0
) réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 0
B réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 0
) réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 0
5 Pozostate przychody finansowe 0 0
Razem 710 212

38. Koszty finansowe

Lp.
1 Odsetki 2076 2436
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 311 408
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 2 4
c Odsetki od leasingu 1762 2023
d Pozostate odsetki zaptacone 1 1
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 13 940 2719
a Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 112 2437
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 364 453
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 135 226
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 672 588
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 1013 3252
b Pozostate, w tym: 13828 7241
- aktualizacja wartosci pozyczki udzielonej Gastel Hotele Sp. z 0.0. 173 173
- aktualizacja wartosci pozyczki udzielonej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 13587 6959
Razem 16 016 12114

Najistotniejszg pozycjg wptywajacg negatywnie na wyniki okresu obrotowego 2021 r. jest odpis aktualizujgcy

wartos¢ pozyczek w kwocie 13 587 tys. zt udzielonych w trakcie roku obrotowego 2021 przez Herkules S.A. spotce
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zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Pozyczki zostaty udzielone jako realizacja planu wsparcia procesu
wykonania nierentownego, z punktu widzenia Herkules Infrastruktura Sp. z o.0., projektu budowy systemu
tacznosci kolejowej GSM-R dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki
zaleznej na dzien 31 grudnia 2019 r. rozpoznano przysztg strate na tym kontrakcie wyszacowang na wartos¢ 30,7
min zt, zaktualizowang na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o wartos¢ 9,1 min zt.. Wartos¢ oszacowanej straty na
kontrakcie obrazuje maksymalne zapotrzebowanie gotéwkowe spétki zaleznej (nieznajdujgce pokrycia w jej
planowanych wptywach i przychodach) na realizacje projektu w okresie jego wykonywania. W ramach procesu
konsolidacji sprawozdan Grupy Kapitatowej odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek podlegajg eliminacji i nie majg
wptywu na prezentowany wynik skonsolidowany w kolejnych okresach po 2019 r.

Zgodnie z tym ujeciem, w okresie realizacji kontraktu GSMR przez spétke zalezng, spétka dominujgca zaktada
finansowanie spotki zaleznej w formie pozyczek dtugoterminowych. Finansowanie bedzie realizowane zgodnie z
harmonogramem zaawansowania wartosciowego i rzeczowego prac realizowanych na kontrakcie. Catkowita
wartos¢ udzielonych pozyczek moze odpowiadaé, w okresie realizacji kontraktu, wartosci rozpoznanej straty na
tym kontrakcie wyszacowanej na wartos¢ 39,8 min zt.

39. Kwoty i charakter pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity
incydentalnie

Ponizej wykazano zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na wykazywane wartosci
wynikowe za 20212020 .

Lp. Z7darzenie Pozycja ujawnienia Wartos¢ ujeta w wyniku | Warto$¢ ujeta w wyniku

za2021r. za2010r.

Pozostate przychody operacyjne +3 708 +11 409
(wartos¢ sprzedazy)

Sprzedaz przez Herkules S.A.
istotnych sktadnikéw majatkowych Pozostate koszty operacyjne -2724 -15 327
(koszt sprzedazy)

Pozostate przychody operacyjne +325 +6 694
(ujecie dotacji unijnej)

Odpisy  aktualizujgce  wartos¢
2 srodkéw trwatych w budowie — Pozostate koszty operacyjne -158 0
projekt Krynica (utworzenie)

Odpisy  aktualizujgce  wartos¢

P i h j 4 2
3 érodkéw trwatych (wykorzystanie) ozostate przychody operacyjne +948 +626
- Ktualizai leanoddi
4 Odpisy  aktualizujace  naleznosci Pozostate koszty operacyjne -333 -404
handlowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci od
6tki leznej Herkul
5 SOl zaleznel erkules Pozostate koszty operacyjne +5678 -5678
Infrastruktura Sp. z 0.0.
(wykorzystanie)
6 Od'pIS wartosci pozyczki udzielonej Koszty finansowe 173 173
spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0.
Odpis wartosci pozyczki udzielonej
7 spoétce Herkules Infrastruktura Sp. Koszty finansowe -13 587 -6 959

Z0.0.
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Lp.
1 Koszt wiasny sprzedanych produktow 0 0
2 Koszt whasny sprzedanych towaréw 452 210
Razem 452 210
41. Podatek dochodowy

1 | Wynik brutto -7 839 -8732
2 | Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci zaniechanej 0 0
3 | Zysk/(Strata) ze zrédet potozonych na terenie kraju -7 839 -8732
4 | Zysk/(Strata) ze Zrédet potozonych poza granicami 0 0
5 | Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 37344 66 170
- | PFRON 141 130
- | Amortyzacja bilansowa 18 498 18 859
- Bilansowa wartos¢ sprzedanych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych 1835 15327
- Odsetki leasingowe 1762 2018
- Odsetki budzetowe 2 0
- | Amortyzacja $srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja 879 5001
- Réznice kursowe (wycena bilansowa) 437 201
- Korekta kosztu odsetkowego (wycena wg. zamortyzowanego kosztu) 7 22
- Koszty trwale uznane za NKUP 727 435
- Utworzenie rezerw 4699 11485
- Odpis na naleznosci, spisanie naleznosci NKUP -5439 6075
- Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych i inwestycji dlugoterminowych 13761 6 506
- Koszty zwigzane z naliczonymi przychodami (bilansowo)® 3 15
- Pozostate 32 96
6 | Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania 28374 43 213
- Raty leasingowe i optaty wstepne 15370 14011
- | Amortyzacja podatkowa 7 385 11214
- Podatkowa wartosc¢ sprzedanych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych 215 6469
- Rozwigzanie rezerw 5404 11519
7 | Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania 0 0
8 | Przychody, nie bedace przychodami podatkowymi 2027 8 266
- Dotacja (odpis bilansowy) 1062 7 839
- Réznice kursowe (wycena bilansowa) 44 69
- Naliczone odsetki 664 209
- Rozwigzanie odpiséw 224 117
- Naliczone przychody (bilansowo) 6 28
- Pozostate 27 4
9 | Dochdd podatkowy -896 5959
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10 | Odliczenia od dochodu

11 | Dochdéd podatkowy

- Podatek biezacy

- Podatek odroczony

12 | Podatek wykazany w rachunku wynikéw

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

13 opodatkowaniem) %

Lp. Tres¢

1 | Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej

N

Wynik brutto wykazany w rachunku wynikéw z dziatalnosci zaniechanej
Wynik brutto

Réznice w uznaniu przychodéw

Réznice w uznaniu kosztéw

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Odliczenia od dochodu

Podstawa obliczenia podatku

O |00 N || | b W

Podatek biezacy
10 | Podatek odroczony
11 | Podatek wykazany w rachunku wynikéw

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

12
opodatkowaniem) %

42. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw

Bilansowa zmiana stanu rezerw
- zmiana rezerwy z tyt. podatku odroczonego
2 Korekty razem

3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywéw pienigznych

Zmiana stanu zapasow

Bilansowa zmiana stanu zapaséw
2 Korekty razem

3 | Zmiana wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych

2021

-7 839

-7 839
-2027
8970

-896

-896

220
220

-3%

-137
114
114
-23

-194
0
-194

5959
1132
-253
879

-10%

-8732

-8732
-8 266
22957

5959

5959
1132
-253
879

-10%

116
116
42

111
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Zmiana stanu naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 3862
2 Korekty razem 0 0
3 | Zmiana wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych 607 3862

Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytow

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -8 111
- podatek dochodowy 0 602
2 Korekty razem 0 602
3 | Zmiana wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych 741 -7 509

Transakcje niepieniezne

Wycena kredytdw i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu

2 Naliczone odsetki (przychdéd) 679 213
Razem 686 235

43. Segmenty operacyjne
W ramach swojej dziatalnosci Spdtka wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne:

e Wynajem zurawi — Swiadczenie ustug dZzwigowych w zakresie zurawi hydraulicznych, gasienicowych i
wiezowych,

e Budownictwo telekomunikacyjne — kompleksowa obstuga przedsiebiorstw telekomunikacyjnych i
energetycznych, w tym m.in. projektowanie i wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych (stacji
bazowych) i energetycznych oraz petna obstuga inwestycji budowlanych w powyzszym sektorze,

e Inne — pozostate incydentalne zdarzenia nieregularnie wystepujgce w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Spotka prezentuje analizowane przez jej kierownictwo segmenty dziatalnosci ponizej 10% progu wyodrebnienia dla
petniejszego zrozumienia sprawozdania finansowego w aspekcie efektow osigganych przez poszczegdlne dziaty
operacyjne przedsiebiorstwa.
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od 01.01.2021 do 31.12.2021

o
- Z
s g
E 2
el
>
o
1 Przychody ze sprzedazy 93 003 79 255 13335 413
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéow 86 333 73 597 12 672 64
3 Wynik segmentu 6 670 5658 663 349
7 Nieprzypisane koszty zarzadu -8 068
8 Pozostate przychody / koszty operacyjne 8 865
11 | Przychody / koszty finansowe -15 306
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -7 839
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 220
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -8 059

031.12.2020
o)
- g
: g
E 3
el
]
o
1 Przychody ze sprzedazy 98 912 85612 12 852 448
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 86 065 73824 12173 68
3 Wynik segmentu 12 847 11788 679 380
7 Nieprzypisane koszty zarzgdu -8 591
8 Pozostate przychody / koszty operacyjne -1 086
11 | Przychody / koszty finansowe -11902
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -8732
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 879
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -9 611

Segmenty geograficzne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasadnicza czes$¢ sprzedazy realizowana byta na rynku krajowym,
dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Ustugi wykonywane za granicg stanowia niski udziat w ogdlnej sumy
sprzedazy i uznano, ze jedynym segmentem geograficznym jest terytorium Polski.

Gtéwni odbiorcy

1 Nordex Polska 9948 10,7%
2 Herkules Infrastruktura 8653 9,3%
3 Warbud 5796 6,2%
4 Pozostali 68 606 78,8%

Razem 93 003 100,0%
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2020
Lp. Tresc

1 Nordex Polska 16 345 16,5%
2 Herkules Infrastruktura 8323 8,5%
3 Warbud 7152 7,2%
4 Pozostali 67 092 67,8%
Razem 110 187 98 912

44. Informacje o stanie zatrudnienia, z podziatem na grupy zawodowe

Ponizej przedstawiono zatrudnienie w Spotce na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

stan na 31.12.2021 stan na 31.12.2020
Grupy pracownicze E—
liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura
Zarzad 2 1% 3 2%
Zurawie hydrauliczne 51 28% 52 29%
Zurawie wiezowe 50 27% 51 28%
Telekomunikacja 38 21% 37 21%
Produkcja 0 0% 0 0%
Sprzedaz 11 6% 12 7%
Dziaty wsparcia 30 16% 25 14%
Razem 182 100% 180 100%
w tym: kadra kierownicza 45 25% 45 25%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem $rednioroczne zatrudnienie w Spdétce w przeliczeniu na etaty
wyniosto 177,26, a w roku poprzedzajgcym 175,14.

45. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Lp. Tresc 2021

1 Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki

2 Obowigzkowy przeglad sprawozdania finansowego Spoétki 29 28

3 Pozostate ustugi 11 9
Razem 87 83

46. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania Spotka wystepowata
jako strona transakcji z podmiotami powigzanymi.

Spétka identyfikuje nastepujgce kategorie podmiotdéw powigzanych:
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spotki zalezne;
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podmioty posiadajace udziaty w jednostce (majace istotny wptyw na jednostke);
osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu kierowniczego (Zarzadu) Spétki oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej;

pozostate podmioty powigzane - bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych powyzej, podmioty
posrednio majgce wptyw na Spétke.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podmiotéow powigzanych wg kategorii wymienionych powyzej, z ktérymi
Spotka dokonywata transakcji w wartosciach przekraczajagcych 1 tys. zt w okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem oraz w okresie objetym danymi poréwnywalnymi.

Podmiot powigzany

Kategoria podmiotu powigzanego

Herkules S.A. posiada 98,75% udziatéw w kapitale

1 | Gastel Hotele Sp. z 0.0. spotka zalezna zaktadowym spoétki oraz 98,75% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw spotki
p . ST o
2 | Gastel Prefabrykacja S.A. spotka zalezna Herk}Jles SA. posiada 1‘006 ,akgl spotki oraz 100%
gtosdw na zgromadzeniu spotki
Herkules S.A. posiada 65,15% akcji spotki oraz 65,15%
gtosdw na zgromadzeniu spotki — ze wzgledu na utrate
3 | Viatron S.A. w restrukturyzacji spotka powigzana kontroli w zwigzku z wprowadzeniem do Viatron S.A.
w restrukturyzacji nadzorcy sagdowego, spétka ta
zostata wytgczona z konsolidacji
Herkules S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
4 | Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. | spétka zalezna zaktadowym spoétki oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw spotki
5 Mariusz Zawisza cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej
[do 06/2019 do 02/2020] kierowniczego Gastel Prefabrykacja S.A
cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Tucharz . . L . .
6 kierowniczego, cztonek organu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja
[do 02/2020] -
nadzorujacego S.A.
7 Marta Towpik cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej
[od 03/2020 do 11/2021] kierowniczego Gastel Prefabrykacja S.A.
3 Konrad Miterski i?::g:vt]:ﬂ::zzwceﬁ:n‘;ir::n:rt cztonek Zarzadu Spétki, cztonek Rady Nadzorczej
[od 02/2019] 12€80, & spétki,
nadzorujgcego
9 Mateusz Rychlewski cztonek kluczowego personelu cztonek Zarzadu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej
[od 02/2020] kierowniczego Gastel Prefabrykacja S.A.
10 | Piotr Kwasniewski cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Jacek Osowski . .
11 [od 02/2020 do 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
12 | Btazej Dowgielski [do 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Adam Purwin . .
13 [od 02/2019] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Piotr Cizkowicz . .
14 [od 02/2019] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Dariusz Formela ) .
15 [od 02/2020 do 08/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
16 | Grzegorz tajca [od 09/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
17 | Michat Hulbéj [od 09/2021] cztonek organu nadzorujacego cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.
18 | Wikana Residence Sp. z 0.0. Podmlot posrednio majgcy wptyw na spoétka, w k.tOI’EJ cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
19 | Wikana AGO Sp. 7 0.0. !:)odmlot posrednio majacy wptyw na spotka, w k.tOFEJ cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
2 Wikana Nowe Bronowice podmiot posrednio majgcy wptyw na spotka, w ktdrej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady
Sp.zo0.0. jednostke Nadzorczej Herkules S.A.
21 | Wikana Project Sp. z 0.0. podmiot posrednio majgcy wptyw na spotka, w ktdrej cztonkiem zarzadu jest cztonek Rady

jednostke

Nadzorczej Herkules S.A.

Dane dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej w tys. ztotych (jesli nie
podano inaczej).
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a) Transakcje ze spétkami zaleznymi
Transakcje z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. swiadczyta dla Gastel Hotele Sp. z o0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia
biurowego oraz obstuge rachunkowo - ksiegowga. tgczny obroét z tego tytutu to 11 tys. zt. Transakcje byty
realizowane na warunkach rynkowych. Saldo na dzien bilansowy to 8 tys. zt.

Pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z o0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spétce zaleznej na podstawie
umowy zawartej w pazdzierniku 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem pienigznym dla spétki zaleznej, ktéra nie
prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikow majatkowych (nieruchomosé¢ hotelowa w
Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania spétka, Zarzad Herkules S.A. okresowo
podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 400 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2023 r. Na dzien bilansowy 31 grudnia
2021 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 866 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos$¢ w kwestii zbycia
projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokonaé¢ odpisu wartosci pozyczki udzielonej
spotce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

Poza przedstawionymi powyzej transakcjami w trakcie realizacji jest umowa zawarta w dniu 5 listopada 2006 r.
(aneksowana w dniu 14 czerwca 2009 r. oraz w dniu 31 grudnia 2009 r.) pomiedzy Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (Inwestor), a Gastel Sp. z 0. 0. — poprzednik prawny Gastel S.A. (Inwestor Zastepczy).

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez Inwestora Zastepczego czynnosci zastepstwa inwestycyjnego przy
modernizacji i rozbudowie obiektu apartamentowego w Krynicy Zdroju. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi z tytutu powyiszej
umowy nie wystgpity zadne rozliczenia miedzy podmiotami.

Transakcje z Gastel Prefabrykacja S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nabywata od Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim wyprodukowane przez te spotke elementy sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne)
do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa Telekomunikacyjnego projektéw budowy i modernizacji
infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty do zurawi. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. kupowata od
spotki dominujgcej przede wszystkim ustugi dZzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane).
Spétka dominujgca Swiadczy tez dla spotki zaleznej obstuge ksiegowa. Transakcje pomiedzy spotkami byty
realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Niezaleznie od transakcji handlowych w czerwcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A. pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo pozyczki zostato podwyzszone do 2 000 tys. zt.
Pozyczka ta zostata w catosci sptacona w styczniu 2021 r. Pozyczka byta oprocentowana zmienng stopga
odpowiadajacg warunkom rynkowym.

Transakcje z Viatron S.A. w restrukturyzacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. swiadczyta spoétce Viatron S.A. w restrukturyzacji ustugi
obstugi ksiegowej.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétfce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 100 tys. zt, ktéry moze byé wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki
operacyjne, by podtrzymac jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko Liebherr-
Werk Ehingen GmbH. Limit ten zostat podwyzszony do 200 tys. zt i wydtuzony do 30 czerwca 2022 r. Na dzien 31
grudnia 2021 r. zobowigzanie spotki zaleznej wobec Herkules S.A. wynosi 156 tys. zt.
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Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nabywata od Herkules S.A. ustugi
dzwigowe, ustugi koordynacji oraz nadzoru nad pracami projektowymi i budowlano — montazowym, a takze ustugi
zwigzane z administracjg ogdlng, m.in. obstuga ksiegowo — kadrowa i wynajem powierzchni biurowej. W 2020 r.
Spétka zalezna refakturowata na spétke dominujaca czes¢ ustug prawnych, ktéra dotyczyta procesu
administracyjnego prowadzonego przez Herkules S.A. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

W ramach finansowego planu wsparcia realizacji projektu GSMR przez jednostke dominujgcg wynikajacego z
rozpoznanej straty na kontrakcie, Herkules S.A. udziela spétce zaleznej pozyczek z przeznaczeniem na
dofinansowanie dziatalnosci spotki zaleznej i pokrycie czesci zobowigzan biezgcych wynikajgcych bezposrednio z
realizacji projektu.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spotke dominujaca spoétce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielifa pozyczki w wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana
zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31
grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 3 700 tys. zt. W grudniu 2020 r. saldo tej
pozyczki zostato podwyzszone o 140 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopa odpowiadajgca
warunkom rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W kwietniu 2021 r. saldo pozyczki z sierpnia 2020 r. zostato podwyziszone o 5 677 tys. zt, w czerwcu
2021 r.—03 600 tys. zt, a w grudniu 2021 r. — o0 3 725 tys. zt.

taczna warto$é udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2021 r. to
19 842 tys. zt (wraz z odsetkami 20 547 tys. zt). Warto$¢ powyzszych pozyczek podlega odpisowi aktualizujgcemu
w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu na spodziewang strate na kontrakcie, ujawniong w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej za rok 2019.

Decyzja o kontynuacji prac nad kontraktem zostata podjeta po szczegétowej analizie finansowo-prawnej. W ramach
przeprowadzonych analiz mozliwych scenariuszy okredlono, ze potencjalna szkoda, wynikta z ewentualnego
odstgpienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu moze istotnie przewyzsza¢ wartosc
rozpoznanej przysztej straty na tym kontrakcie, wyszacowanej przez spétke zalezng w roku 2019 na kwote 30,7 min
zt i zaktualizowanej w jej sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. o kwote 9,1 min zt.

Ponizsza tabela pokazuje podsumowanie transakcji majacych miejsce w okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem i w okresie poréwnywalnym pomiedzy Herkules S.A. i spotkami w Grupie Kapitatowe;j.

2021
Razem
Gastel Hotele Gastel Herkules eliminacja
Herkules S.A. Prefabrykacja | Viatron S.A. | Infrastruktura ]
Sp.zo.0. SA Sp.70.0 Grupa
o p.zo.0. Herkules
Koszty operacyjne 551 9 72 0 8 653 9 285
Przychody ze sprzedazy 8734 0 551 0 0 9 285
Odsetki - koszty finansowe 0 83 6 0 585 674
Odsetki - przychody finansowe 674 0 0 0 0 674
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 249 8 167 0 2473 2897
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 648 0 249 0 0 2897
Zot.)owuizanla z tytutlu otrzymanych 0 1866 0 156 20546 22 568
pozyczek
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 22568 0 0 0 0 22 568
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2020
Razem
Herkules Gastel PGMB Herkules climinacia
Hotele Sp. z | Prefabrykac | Viatron S.A. Budopol | Infrastruktu )
SA. 0.0 S.A raSp.zo.o Grupa
e o P-20-0- 1 Herkules
Koszty operacyjne 956 9 162 0 0 8323 9450
Przychody ze sprzedazy 8494 0 841 0 0 115 9450
Odsetki - koszty finansowe 0 80 12 0 0 120 212
Odsetki - przychody finansowe 212 0 0 0 0 0 212
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 309 8 203 0 0 7786 8 306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7997 0 309 0 0 0 8 306
Zol:)owuqzama z tytutu otrzymanych 0 1693 2009 50 0 6959 10711
pozyczek
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10711 0 0 0 0 0 10711

b) Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz Radg Nadzorczg Spétki

Rozliczenia z kluczowym personelem kierowniczym (Zarzagdem) dotyczg wyptaconych w prezentowanych okresach
wynagrodzen z tytutu umoéw o prace i z tytutu petnienia funkcji. Rozliczenia z Radg Nadzorczg dotyczg wyptaconych
w prezentowanych okresach wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w organie i w Komitecie Audytu.

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleinych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki

Ponizej wykazano wartos¢ wynagrodzen otrzymanych przez osoby nadzorujace i zarzgdzajgce. Osoby nadzorujace
otrzymywaty wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki. Osoby zarzgdzajgce otrzymywaty
wynagrodzenie z tytutu umowy o prace i wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji, a takze premie od osiggnietego
przez Grupe Kapitatowg wyniku finansowego.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Podmiot powigzany 2021

1 | Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 2073 1516
2 | Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 462 372
Razem 2535 1888

Nierozliczone salda zobowigzan z tytutu wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej

Podmiot powigzany 31.12.2021 31.12.2020

1 | Zobowigzania Herkules S.A. z tytutu wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 0 129
2 | Zobowigzania Herkules S.A. z tytutu wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej 0 35
Razem 0 164
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Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Ponizej wykazano salda nierozliczonych wydatkdw stuzbowych (zaliczek) cztonkdéw Zarzadu na koniec
prezentowanych okreséw.

Podmiot powigzany 31.12.2021 31.12.2020

[naleznos¢ Spétki ,,-, / zobowigzanie Spotki ,,+”]

1 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — K. Miterski (zobowigzanie Spotki) 0 2
2 | Nierozliczone saldo zaliczek pracowniczych — M. Rychlewski (naleznos¢ Spétki) -1 0
Razem -1 2

Cztonkowie Zarzadu uzytkujacy pojazdy stuzbowe ponoszg comiesieczne optaty za ich udostepnienie. tagczny obroét
tego tytutu wyniost w 2021 r. 12 tys. zt, a w 2020 r. 14 tys. zt.

c) Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizej wykazano obroty z pozostatymi podmiotami powigzanymi czyli ze spétkami, w ktérych jeden z cztonkdéw
Rady Nadzorczej Herkules S.A. jest cztonkiem zarzadu. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

Sprzedaz do pozostatych podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany Charakter transakcji Obroty w 2021 r. Obroty w 2020 r.

1 | Wikana AGO Sp. z 0.0. wynajem zurawi wiezowych 139 0
2 \S/\’/)i.k:r;xol.\lowe Bronowice wynajem zurawi wiezowych 145 0
3 | Wikana Project Sp. z 0.0. wynajem zurawi wiezowych 66 0
4 | Wikana Residence Sp. z 0.0. wynajem zurawi wiezowych 245 212

Razem 595 212

47. Instrumenty finansowe oraz cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono identyfikowane przez Spoétke rodzaje ryzyka finansowego oraz stosowane
instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spétka jest narazona na ryzyka zwigzane z posiadanymi
instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spdtka zarzgdza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stop procentowych, jak
réwniez stabilizacji przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci
finansowej. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w Spétce sg ustalane przez Zarzad.

Do gtéwnych instrumentdéw zarzgdzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu, umowy kredytowe oraz
srodki pieniezne. Podstawowym celem tych instrumentdéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
grupy. Spotka posiada rowniez inne instrumenty finansowe takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych sg rowne ich wartosci bilansowe;j.

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa / godziwa

Kategoria instrumentéw finansowych
31.12.2021 31.12.2020

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 12 566 12 566
Inwestycje utrzymywane do terminu
- inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 wymagalnosci (wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22073 17 882
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20500 16 841 PO%y.CZkI ! r'13|e.znOSC| (wyc'en'lone W
wartosci godziwej przez wynik finansowy)
- pozostate 1573 1041 Po%y.czkl ! r.1a|e.znosa (wyc.en.|one W
wartosci godziwej przez wynik finansowy)
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 156 2059
- udzielone pozyczki 156 2059 Po%y.czki i r'13Ie.inoéci (wyc'en'ione W
wartosci godziwej przez wynik finansowy)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5420 14 616
Aktywa finansowe dostepne do
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5420 14616 sprzedazy (wycenione w wartosci

godziwej przez wynik finansowy)

Wartos¢ bilansowa / godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kategoria instrumentéw finansowy

31.12.2021 31.12.2020
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 9543 10913
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej sto Pozostate zobowigzania finansowe
B . P 8 1 stopy 4533 6187 (wyceniane w wysokosci
procentowej
zamortyzowanego kosztu)
Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezgcym 5010 4726 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)
Zobow_lazan]a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 925 12 451
zobowiazania
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10123 7989 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1433 3069 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 1369 1393 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), w tym: 23 030 46 751
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowiazania z tytutu leasingu 23030 46751 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe), w tym: 38732 27121
Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu leasingu 38732 27 121 | (wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy)

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych w zakresie krétko- i dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywajg zaréwno na wysokos$¢ ponoszonych przez Spotke
kosztow finansowych jak i przychoddéw finansowych. Wzrost stép procentowych wptywa na wzrost kosztéow
finansowych ponoszonych przez Spétke, w szczegdlnosci kosztow odsetek od kredytow i pozyczek, jak réwniez na
wzrost odsetek od ulokowanych srodkéw pienieznych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
w okresie 12 miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spotki.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmian stop procentowych na dzier 31.12.2021 r.

Wartos¢ narazona
Wartosé bilansowa na ryzyko stopy Struktura walutowa
T-PLN procentowej
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

Aktywa i zobowigzania finansowe

A . . 4533 4533 4533 0
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezagcym 5010 5010 5010 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 61762 61762 28 752 7177

Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmian stép procentowych na dzieri 31.12.2020 r.

Wartos¢ narazona
Wartos¢ bilansowa na ryzyko stopy Struktura walutowa
T-PLN procentowej
T-PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

Aktywa i zobowigzania finansowe

A . . 6187 6187 6187 0
zmiennej stopy procentowej
Kredyty w rachunku biezgcym 4726 4726 4726 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 73872 73872 34222 8592

Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2021 r.

Wartoéé RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

Wartos¢ narazona na

bilansowa ryzyko stopy

Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN procentowej
T-PLN

31.12.2021 | 31.12.2021 | +100pb | -100pb | +25pb -25pb

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej 4533 4533 45 45

Kredyty w rachunku biezgcym 5010 5010 -50 50 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 61762 61762 -288 288 -83 83
Wptyw na zysk lub strate brutto 71305 71305 -383 383 -83 83
Podatek odroczony -73 72 -16 16
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -310 311 -67 67
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Ryzyko zmian stép procentowych - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2020 r.

Wartoéé RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wartos¢ narazona na

bilansowa ryzyko stopy

Aktywa i zobowigzania finansowe T-PLN procentowej
T-PLN

31.12.2020 31.12.2020 +100 pb -100 pb +25 pb -25 pb

Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowe;j 6187 6187 -62 62

Kredyty w rachunku biezagcym 4726 4726 -47 47 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 73872 73872 -342 342 -99 99
Wptyw na zysk lub strate brutto 84785 84785 -451 451 -99 929
Podatek odroczony -86 85 -19 19
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -365 366 -80 80

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego Zrédtem jest sprzedaz, naleznosci handlowe, zobowigzania
finansowe (leasingowe) w walutach obcych.

Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spétki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych jest
ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w
danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkow finansowych, co do ksztattowania sie kurséw walutowych w
danej perspektywie czasu.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z zawarciem przez Spétke umdw leasingowych w walucie obcej (EUR) Spdtka jest narazona na ryzyko
wywotane zmianami kursdw w zakresie zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego na mozliwe zmiany kursu walut w okresie 12

miesiecy przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spotki.

Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2021 r.

Wartosé narazona

Wartos¢ bilansowa
na ryzyko walutowe | Struktura walutowa

Aktywa i zobowigzania finansowe

T-PLN T-PIN
31.12.2021 31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20500 3578 778
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5420 5082 1105
Dtugoterminowe kredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy 4533 0 0
procentowej

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10123 304 66
Zobowigzania z tytutu leasingu 61762 33010 7177
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Warto$é narazona
na ryzyko walutowe
T-PLN

Wartos¢ bilansowa

T-PLN Struktura walutowa

Aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 841 1038

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 14 616 13 106 2 840
Diugotermin.owe kredyty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy 6187 0 0
procentowej

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 7 989 282 61
Zobowiazania z tytutu leasingu 73872 39 650 8592

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2021 r.

T o wawrow

Wartos¢

Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa

T-PLN

Wartosé
narazona na
ryzyko walutowe
T-PLN

EUR/PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20500 3578 358 -358
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5420 5082 508 -508
?ttjﬁsligrzé:]c;:ﬁel;redyty bankowe oprocentowane wg zmiennej 4533 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10123 304 -30 30
Zobowigzania z tytutu leasingu 61762 33010 -3301 3301
Wptyw na zysk lub strate brutto 102 338 41974 -2 465 2465
Podatek odroczony -469 469
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -1996 1996

Ryzyko walutowe - analiza wrazliwosci na dzier 31.12.2020 r.

RYZYKO WALUTOWE
. W $¢
Wartosc narazc:tr?:;a
Aktywa i zobowigzania finansowe bilansowa EUR/PLN
T-PLN ryzyko walutowe
T-PLN
31.12.2020 31.12.2020 +10%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 841 1038 104 -104
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 14 616 13106 1311 -1311
Dtugoterminowe k-redyty bankowe oprocentowane wg zmiennej 6187 0 0 0
stopy procentowe;j

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7989 282 -28 28
Zobowigzania z tytutu leasingu 73 872 39 650 -3965 3965
Wptyw na zysk lub strate brutto 119 505 54 076 -2579 2579
Podatek odroczony -490 490
Wptyw na wynik po opodatkowaniu -2089 2089
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtéwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Spétce dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko
napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan. Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Spétce polega na
prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeptywoéw
pienieznych, monitorowaniu wskaznikdéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu
dostepu do réznych zrédet finansowania.

Celem Spotki jest zachowanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez zarzgdzanie
naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych Zrédet finansowania, takich jak leasing finansowy,
kredyty bankowe. Spdtka posiada otwarte limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie
obniza ryzyko koncentracji. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosé i elastycznos¢ finansowa.

W celu skorelowania planowanych wptywdéw z planowanymi wydatkami negocjowane sg odpowiednie warunki
pfatnosci zobowigzan i naleznosci.

Jak informowata spdtka dominujgca w komunikatach biezgcych, w procesie realizacji projektu GSMR prowadzone
sg obecnie negocjacje pomiedzy Konsorcjum wykonawczym a Zamawiajgcym dotyczgce zawarcia kolejnego aneksu
do kontraktu, obejmujgcego m.in. kwestie indeksacji cen, zmiany harmonogramu wykonawczego i ujecie wzrostu
kosztéw prac ze wzgledu na sytuacje pandemii poprzez wydtuzenie terminu realizacji projektu oraz podwyzszenia
Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe;j. Istnieje ryzyko, ze aneks do umowy nie zostanie uzgodniony, co spowoduje
niedotrzymanie przez Konsorcjum wykonawcze terminu realizacji projektu oraz wzrost kosztéw wykonawczych,
ktéory nie znajdzie pokrycia w oczekiwanych przychodach. W konsekwencji Zamawiajacy moze naliczy¢ kary
umowne. Zaréwno naliczenie kar, jak i wzrost kosztéw przedsiewziecia mogg spowodowaé utrate ptynnosci
Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowej oraz znaczgce pogorszenie ich sytuacji ekonomiczne;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikdw Spotki i wigze
sie gtéwnie z wiarygodnoscig kredytowag klientdw, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje sprzedaiy oraz
wiarygodnoscig kredytowsq instytucji finansowych oraz pozostatych podmiotéw. Spétka posiada wypracowang
polityke w zakresie bezpieczeristwa sprzedazy i stara sie zawierac transakcje po weryfikacji ryzyka kredytowego
potencjalnych kontrahentow.

Zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istniejg naleznosci
przeterminowane, ktére nie bytyby uznane za niesciggalne.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe to wartos¢ obejmujgca srodki pieniezne i lokaty bankowe,
naleznosci, udzielone pozyczki oraz udzielone przez Spétke gwarancje i poreczenia.

Istotnym elementem tego ryzyka jest ujemna rentownos¢ kontraktu GSMR realizowanego przez spotke zaleing
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. W celu pokrycia szacowanej straty na kontrakcie Herkules S.A. zapewnia wsparcie
finansowe spodtfce zaleznej w postaci dtugoterminowych pozyczek, jednak pozyczki te obarczone sg istotnym
ryzykiem braku sptaty i podlegaja odpisowi aktualizujgcemu.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki izwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych lub planowanych dziatan
gospodarczych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka
moze ustali¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W

okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wprowadzono zasadniczych zmian do celéw, zasad i proceséw
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obowigzujacych w tym obszarze i w celu zachowania mozliwosci elastycznego reagowania na zmienne otoczenie
ekonomiczne Zarzad Spétki dazy do optymalizacji udziatu dtugu zewnetrznego w strukturze finansowania i
wygenerowania nadwyzki finansowe;j.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest obliczany jako stosunek zadfuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania leasingowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Zarzqdzanie kapitatem

31.12.2021 31.12.2020

1 | Oprocentowane kredyty i pozyczki 9543 10913
2 | Zobowigzania leasingowe 61762 73872
3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18193 17 321
4 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5420 -14 616

Zadtuzenie netto 84078 87 490
1 Kapitat wtasny 163 852 171911
2 | Suma kapitatéw 163 852 171911
3 | Suma kapitatéw + zadtuzenie netto 247 930 259 401

Wskaznik dZzwigni 34% 34%

48. Ocena wptywu epidemii SARS-CoV-2 na sytuacje Herkules S.A.

Planowanie ciggtosci dziatan.

W marcu 2020 r. Zarzad Herkules S.A. wdrozyt pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczace przede wszystkim
bezpieczenstwa pracownikdow Grupy Kapitatowej. W miare rozwoju pandemii i pozyskiwaniu o niej wiedzy,
instrukcje te byly uzupetniane i doprecyzowane w zbidr obostrzen i zasad, ktédre majg uchroni¢ spétki Grupy
Kapitatowej i ich personel przed skutkami pandemii i zapewnic ich dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie.
Ponizej wymieniono najistotniejsze dziatania zapobiegawcze.

e Zcztonkdw zarzadu i szeféw poszczegdlnych dziatéw funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te
cyklicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu
pandemii na funkcjonowanie spétek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkow dezynfekcyjnych oraz srodkdw ochrony osobistej.

e Wprowadzono obowigzkowg zasade zdalnej pracy pracownikow, ktorzy majg mozliwos¢ wykonywania
powierzonych im zadan w domu.

e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposéb, by nie przebywali w tych samych
pomieszczeniach.

e Zapewniono $rodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

e Prowadzi sie obserwacje pracownikow pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

e  Wylaczono mozliwosc¢ osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e Zapewniono $rodki bezpieczeristwa pracownikom, ktérzy muszg pracowacé w grupach.

e  Ktadzie sie nacisk na rotacje obowigzkdéw w dziatach operacyjnych, by podniesé¢ wzajemng zastepowalnos¢
pracownikow.
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Sytuacja epidemiczna jest stale i na biezagco monitorowana, a efektem tego sg zmiany w polityce sanitarnej
przedsiebiorstwa, przede wszystkim zmienna rotacja personelu. W zaleznosci od ogdlnokrajowej zachorowalnosci
oraz lokalnych przejawéw pandemii, obostrzenia sg tagodzone lub wzmacniane, by zachowa¢ potencjat do
kontynuacji petnego funkcjonowania Spétki.

Pomimo wprowadzonych zasad, w koncu 2020 r. pojawito sie wsréd personelu w Herkules S.A. kilkanascie
przypadkow zakazen, przede wszystkim wsréd pracownikdéw technicznych — serwisowych i montazowych. Sytuacja
ta nie wptyneta istotnie na Spotke w zakresie jej dziatalnosci sprzedazowej, serwisowej oraz administracyjnej.
Istotniejszy wptyw na funkcjonowanie podmiotu miata trzecia fala pandemii, ktéra dotkneta w szczegdlnosci dziat
operatorow i personel wspomagajgcy w dziale zurawi kotowych, wytaczajgc krotkookresowo w marcu 2021 r. z
funkcjonowania okoto 20% personelu tej sekcji. Niewielka cze$é¢ pracownikéw boryka sie powiktaniami
pochorobowymi, co wzmaga absencje.

Poza wspomnianymi problemami, dotychczasowe funkcjonowanie operacyjne Herkules S.A. w trakcie pandemii
mozna oceni¢ jako zblizone do normalnego, jednak Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie wptywu
ewentualnej absencji na ciggtos¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wptyw otoczenia rynkowego.

Najistotniejszy efekt negatywny pandemii odczuwalny jest przez Herkules S.A. w relacjach z urzedami i organami
wtadz centralnych i samorzadowych. Procesy pozyskiwania uzgodnien, pozwolen, rejestracji i wiekszosci
urzedowych decyzji sg bardzo spowolnione, co wptywa niekorzystnie na niektéore obszary funkcjonowania.
Bezposrednio dotyczy do dziatu budownictwa telekomunikacyjnego, w ktérym czynnosci urzedowe maja
najwieksze znaczenie. Posrednio wptyw tej sytuacji dotyka caty rynek budowlanego spowolnia procesy projektowe
i wydawanie pozwolen budowalnych. Te aspekty oraz wyrazny wzrost ryzyka inwestycyjnego spowodowat w |
kwartale 2021 r. znaczgce zmniejszenie sprzedazy w segmencie ustug dzwigowych spétki dominujacej, ktére byto
efektem m.in. spadku zamowien i otwierania zdecydowanie mniejszej ilosci nowych projektow i przedsiewziec.

Dostrzega sie tez znaczace rozregulowanie rynku pracy, co przektada sie na niezwykle niskg dostepnosc¢
wykwalifikowanego personelu, zwtaszcza w branzy operatorskiej dla wszelkich typow zurawi. Sytuacja ta wptywa
negatywnie na efektywnos$¢ i wyniki szczegdlnie dziatu zurawi kotowych oraz wiezowych (wzrost wynagrodzen
operatorow w zurawiach wiezowych r/r to nawet 70%). Spétka reaguje na to na biezgco starajgc sie umiesci¢
rosngce koszty ustug zewnetrznych w swojej ofercie handlowej oraz udato sie renegocjowac czes¢ kontraktéw w
szczegblnosci w zakresie obstugi operatorskiej

W 3. kwartale 2021 r. odnotowano w dziale zurawi wiezowych i ich serwisie technicznym niewielkie wydtuzenie
terminéw dostaw czesci i komponentow oraz problemy z dostepnoscig ustug naprawczych i remontowych.
Odczuwalna jest niedostateczna podaz ustug transportowych i wzrost cen w tej branzy. W zwigzku ze wzrostem
cen stali wzrosty réwniez ceny komponentéw do zurawi wiezowych, m.in. kotew do posadowienia maszyn.

Niekorzystne zmiany na rynku nie wptynety istotnie na procesy sptywu naleznosci. Spétka nie odnotowata w
poréwnaniu z poprzednimi okresami szczegdlnych wahan w ilosci i wartosci przypadkdéw trudnych wierzytelnosci.

Sprawozdawczos¢ finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od pojawienia sie pandemii SARS-CoV-2 mozna stwierdzi¢, ze
najistotniejszy negatywny wptyw na dziatalnos¢ Herkules S.A. wystepuje w obszarach wspétpracy z organami
administracji centralnej i samorzgdowej. Ograniczenia w pracy urzeddw wptywajg zaréwno bezposrednio na
realizacje zadan przez Spoétke, jak réwniez posrednio — poprzez negatywne oddziatywanie na sektor budowalny w
Polsce. Poza powyzszym aspektem nie stwierdza sie istotnego wptywu biezgcej sytuacji na dziatalnos¢ Spoétki w
zakresie operacyjnym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci,
ktory wymagatby szczegdlnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Podjete przez Spoétke dziatania, w zwigzku z wprowadzeniem stanu epidemii, sg dotychczas skuteczne.
Doswiadczenia zabrane przez dwa lata funkcjonowania Spétki w tych warunkach pozwalajg stwierdzi¢, ze jednostka
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wtasciwie reaguje na nietypowag sytuacje i jest dobrze przygotowana na ograniczenia i obostrzenia sanitarne. Zarzad
dostrzega, ze powyzsze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu
pandemii na zmiane sytuacji Spétki. Zarzad prowadzi staty monitoring tych zjawisk, by moc reagowac wdrazaniem
scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw beda stosownie
uwzglednianie w biezgcej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym lub w trakcie
raportowania okresowego.

49. Ocena wptywu sytuacji politycznej w Ukrainie.

Rozpoczeta w lutym 2022 r. (po dniu bilansowym) w petnej skali zbrojna agresja Rosji na Ukraine i wynikajace z niej
zdarzenia ekonomiczne przyniosty w gospodarce szereg czynnikdw o bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej
zmiennosci. Rynki spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi
zupetnie nowe przyczyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczacy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng
i gospodarczg, nie tylko w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach towarowych i finansowych widoczna jest
podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmienno$¢ cen towardw oraz instrumentéw finansowych.

Dostrzegalny wzrost cen stali i problemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakresie cen innych materiatéw
budowlanych nie wptywa bezposrednio istotnie na dziatalnos¢ spotki, gdyz ponad 85% jej dziatalnosci to dziatalnos¢
ustugowa oparta na posiadanych maszynach. Jedynym istotnym materiatem w czesci tego biznesu (zZurawie
mobilne) sg paliwa, jednak wiekszos¢ zlecen/kontraktow jest krétkoterminowa, wiec ewentualne wzrosty w tym
obszarze Spétka jest zdolna dyskontowac w pewnym zakresie w swojej ofercie handlowej. Mimo to istnieje ryzyko,
ze ten czynnik moze wptyng¢ na osiggane w 2022 r. wyniki finansowe.

Istotny jest wptyw posredni sytuacji we Wschodniej Europie na sektor budowlany, ktéry moze ograniczy¢ liczbe
nowych projektow. Na branze silnie tez dziata odptyw sity roboczej (powracajacy do kraju obywatele Ukrainy). W
przeciwnym kierunku moze oddziatywaé naptyw ponad 2 min uchodicdw, z ktérych cze$¢ z pewnoscig zechce na
dtuzej lub na state pozosta¢ w Polsce. Ten czynnik nawet juz w dos¢ niedtugim czasie moze by¢ impulsem
wzrostowym dla budownictwa mieszkaniowego i biurowo-komercyjnego. Cze$¢ biznesu operujgca w
telekomunikacji (ok. 12%) jest rowniez w duzej mierze oparta na ustugach, tak wiec nie nalezy sie tu spodziewac
silnego negatywnego wptywu. Sytuacja polityczna moze daé¢ bodZce wzrostowe w zakresie nowych zamoéwien
publicznych (np. nowe obiekty militarne i rzgdowe, zageszczenie sieci przekaznikdw, inwestycje w obszarach
infrastruktury drogowej i kolejowej).

Obecnie nie dostrzega sie zmniejszonej akcji ofertowej i sprzedazowej, ktora wynikataby wprost z sytuacji w
Ukrainie, jednak Zarzad uwaznie analizuje wszelkie trendy rynkowe by modc adekwatnie zareagowac na
niekorzystne zmiany i zagrozenia. Ze szczegdlng uwaga Spdtka monitoruje zagrozenia bezpieczeristwa srodowiska
informatycznego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem zbrojnym w
Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie jak zwigzane z tym potencjalne negatywne skutki dla
dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad
Herkules S.A. nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

50. Rekomendacja Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku.

Herkules S.A. w roku obrotowym uzyskata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci -8 059 tys. zt. Zarzad bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie tej straty z przysztych zyskéw.
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