Posiedzenie Rady Nadzorczej Herkules S.A. w dniu 11 maja 2016 r.

Sprawozdanie
Rady Nadzorczej Herkules S.A.

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Herkules S.A.

1. z wynikdw oceny:

a) oceny jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2015 r.,

b) oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Herkules oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w 2015 r.,

¢) wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2015,

2. z oceny sytuacji Spotki,

3. z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

4. z oceny sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych

stosowania zasad fadu korporacyjnego.

Ad. 1) Ocena sprawozdan finansowych oraz Zarzadu z dzialalnosci Spotki w
2015r.

Ad. 1 a)

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz zgodnie z paragrafem 17
ust. 1 Statutu Spotki Herkules S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 skfadajacego sie z:

1. wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 .
zamykajacego sie po stronie aktywow i pasywow kwotg 362.490 tys. zi.,

3. sprawozdania z catkowitych dochodow Spotki za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015
r. zamykajacego sie zyskiem netto wynoszacym 13.640 tys. zi.,

4. sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Spotki za okres 01.01.2015 r. -
31.12.2015 r. wykazujacego zwiekszenie Srodkdéw pienieznych o kwote 10.837
tys. zt.,

5. sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015
r. wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wtasnego o0 11.035 tys. zi.,

6. informacji dodatkowej za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. z wnioskiem
Zarzadu w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w okresie
01.01.2015r. -31.12.2015 r.
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oraz jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 r.

Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Herkules S.A. dokonana zostata
rowniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., sporzadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - MAKTE Kancelaria Audytorow i
Doradcow Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3356 w KIBR i na tej podstawie Rada
Nadzorcza stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, dokumentéw, zgodnie ze
stanem faktycznym, rzetelnie i zgodnie z wymogami przyjetych zasad (polityka)
rachunkowosci oraz spetnia wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci. Jest ono w petni zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa. Rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny
wyniku finansowego za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez jednostkowe sprawozdanie Zarzadu Herkules
S.A. na temat dziatalnosci Spoétki w okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

Ad. 1 b)

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz zgodnie z paragrafem 17
ust. 1 Statutu Spotki Herkules S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Herkules oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w 2015 r. sktadajacego sie z:

1. wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za okres 01.01.2015
r. - 31.12.2015 r. zamykajacego sie po stronie aktywdéw i pasywow kwotg
423.198 tys. zi.,

3. skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy za okres
01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zamykajacego sie zyskiem netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wynoszacym 32.200 tys. zi.,

4. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2015 r.
- 31.12.2015 r. wykazujacego zwiekszenie $rodkow pienieznych o kwote 10.166
tys. zi.,
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5. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres
01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. wykazujacego wzrost kapitatu wtasnego o kwote
30.966 tys. zi.,

6. informacji dodatkowej za okres 01.01.2015r. - 31.12.2015r.

oraz skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules
w 2015 .

Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Herkules
dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
sporzadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - Kancelarie
Rewidentow i Doradcéw KRD Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 926 w KIBR i na
tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigqg rachunkowych,
dokumentéw, zgodnie ze stanem faktycznym, rzetelnie i zgodnie z wymogami przyjetych
zasad (politykg) rachunkowosci oraz spetnia wymagania przewidziane w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci. Jest ono w petni zgodne, co do formy i tresci z
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa. Rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia

informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 .

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie 01.01.2015 r. -31.12.2015 r.

Ad. 1 c)

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia
zysku wypracowanego w okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. w kwocie 13.640.419,95
zt. w sposéb nastepujacy:

1. kwote 6.945.942,40 przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co stanowi 0,16 zi/brutto na
jedna akcje, zostanie wyptacona akcjonariuszom w formie dywidendy

2. kwote 6.694.477,55 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Pozytywnie opiniuje rowniez zaproponowane przez Zarzad Spotki terminy obstugi
dywidendy, tj.:

- dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzien ,D”) wyznaczy¢ na 24 sierpnia 2016 r.

- dzien wyptaty dywidendy (dzien ,W") wyznaczy¢ na 13 wrzesnia 2016 r.
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Majgc na uwadze powyzsze oraz po zapoznaniu sie z projektami uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia opublikowanych raportem biezacym nr 10/2016 w dniu 29
kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Herkules S.A. podjecie uchwat w zaproponowanym przez Zarzad
brzmieniu.

W zwigzku z otrzymanym zadaniem akcjonariusza w sprawie zmian w porzadku obrad
ZWZ zwotanym na 25 maja 2016 roku tj. wprowadzeniem nastepujacych uchwat:

1) uchwaty w sprawie utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie
nabycia przez Spoétke akcji wiasnych;

2) uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spétki;

3) uchwaty w sprawie przeniesienia z kapitatu zapasowego $rodkdw niezbednych na
pokrycie ceny nabycia akcji wiasnych Spotki,

Rada Nadzorcza rekomenduje Zarzadowi Spotki przeanalizowanie mozliwosci
przeprowadzenia skupu akcji wiasnych oraz przedstawienie propozycji Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu.

d. 2) Ocena sytuacji Spoftki

Rada Nadzorcza podsumowujac sytuacje Spoétki , ocenia ze 2015 byt dla Herkules S.A.
kolejnym okresem wzrostu. Poziom wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2014
wzrést o 11%, osiggajac 113 min z. Najwiekszg dynamike sprzedazy odnotowano w

dziale zurawi wiezowych, hydraulicznych oraz w dziale energetyki wiatrowej.

Efektem dobrej koniunktury i rosngcego popytu na ustugi swiadczone przez Spotke jest
wyzszy o 44% niz w roku 2014 wynik na sprzedazy oraz zysk na dziatalnosci operacyjnej.
Wynik finansowy netto zostat wypracowany na poziomie blisko 14 min z, co oznacza

wzrost 0 62% w porownaniu do zysku osiggnietego w 2014 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kontynuacje dziatan Zarzadu Spétki w zakresie
inwestycji  sprzetowych. Zakup trzech fabrycznie nowych zurawi hydraulicznych o
udzwigu 500t (2 szt.) oraz 200t (1 szt.) istotnie przyczynily sie do stworzenia

zdywersyfikowanej palety ustug.

Bardzo dobre wyniki osiggnety rowniez spétki znajdujace sie w Grupie Herkules. Sprzedaz
w spotce Viatron zwiekszyta sie 0 140% (rok do roku) osiggajac poziom blisko 18 min zt,
a wynik finansowy o ponad 1100% do kwoty ponad 4 min zt. Kolejna spétka Gastel
Prefabrykacja réowniez zwiekszyta przychody o 44% do wartosci 30 min zt, a wynik

finansowy zwiekszyta o prawie 300% do wartosci ponad 1,1 min zt.
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W koncu 2015 r. Herkules S.A. doprowadzita do finalizacji proces przejmowania spofki
PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim, ktora jest jednym z istotniejszych
podmiotow w branzy wynajmu zurawi wiezowych w Polsce. W efekcie tej akwizycji Grupa
Kapitatowa zwiekszyta swoéj potencjat operacyjny w zakresie Zzurawi wiezowych o 72
maszyny, gtownie w wysokich grupach udzwigu. Wraz z maszynami pozyskano

ugruntowang pozycje na rynku i portfel nowych odbiorcow.

W Herkules S.A. nie istnieje odrebna komodrka organizacyjna, ktorej przedmiotem
dziatania bytaby kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych. Czynnosci te podejmowane sg na wszystkich
szczeblach struktury organizacyjnej Spétki i nadzér nad przedmiotowym procesem
sprawowany jest zaréwno przez dyrektora dziatu ekonomiczno-finansowego, jak i przez

Zarzad Spotki w zakresie swego normalnego funkcjonowania.

Ad. 3) Dzialalno$¢ Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Herkules S.A. w roku 2015 dziatata w nastepujacym skiadzie:
. Beata Kwiecinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

. Danuta Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

. Jan Sotdaczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

. Piotr Kwasniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

. Lukasz Dziekonski - Cztonek Rady Nadzorczej od 29 maja 2015 roku
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. Michat Kwiecinski - Cztonek Rady Nadzorczej do 29 maja 2015 roku.

W strukturze Rady Nadzorczej nie zostat wyodrebniony Komitet Audytu. Zadania

Komitetu Audytu Rada wykonuje kolegialnie.

W 2015 roku Rada Nadzorcza odbyta pie¢ posiedzen.

W trakcie posiedzen Rada przede wszystkim zajmowata sie takimi kwestiami jak:

- analiza wynikow finansowych osigganych przez Spoétke oraz Grupe Herkules S.A. w
2015 r.,

- powotanie Zarzadu Spotki na nowg kadencje,

- wybdr biegtego rewidenta,

- dziatalnos$¢ akwizycyjna Spotki.

Wszystkie posiedzenia odbyty sie w siedzibie Spoétki przy ul. Annopol 5 w Warszawie.
Ponadto, Rada Nadzorcza korzystajac z uprawnien zawartych w trybie §15 ust. 5
Regulaminu, podjeta trzy uchwaty przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego

porozumiewania sie na odlegtosc.
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W 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w ramach wyznaczonych przez Statut Spotki i
Regulamin Rady. Czionkowie Rady dysponowali czasem, ktorego zakres pozwolit na
wykonywanie przez nich swoich obowigzkdéw w sposdb nalezyty i staranny. Komunikacja
miedzy Rada Nadzorczg Spoétki a jej Zarzadem odbywa sie na satysfakcjonujacym

poziomie.

Ad 4) Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowiazkow informacyjnych

Oswiadczenie Zarzadu Spotki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowi wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Herkules S.A. za 2015 rok , opublikowanego na
podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

W dniu 29 lutego 2016 roku Herkules S.A., za pomoca systemu EBI, przekazata raport
dotyczacy zakresu stosowania rekomendacji i zasad ujetych w ,Dobrych Praktykach
Spétek Notowanych na GPW 2016”

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen co do sposobu

wypetniania przez Spoétke obowigzkdéw informacyjnych.



